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 行情回顾 

现货市场: 上涨  

上个交易日上证指数收于 3090.57，上涨 2.13%，深证成

指收于 12269.49，上涨 1.29%，创业板指收于 2424.39，

上涨 0.2%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2007、IH2007 和 IC2007 合约走势分别为

2.91%、3.32%和 2.38%。 

 

其他市场: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股大幅上涨，股指期货全面走强，分版块来

看，非银金融和房地产领涨，农林牧渔和医药生物表现

较弱。昨日市场成交量快速放大，陆股通大幅流入达 170

亿。外媒消息称中信证券和中信建投或有合并计划，加

上此前央行变相降息等政策利好的提振，昨日券商板块

大幅上涨，带动指数加速上行。短期来看市场投资者情

绪较好，指数或仍有上冲惯性，但在市场基本面缺少根

本性变化的情况下，后期指数继续放量上涨存在难度。

我们预计指数走势宽幅震荡，短期波动或较为剧烈，建

议投资者保持谨慎。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 7 月 2 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 7 月 2 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/7/2 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2007.CFE 4,323.2000 4,335.8445 12.64 0.29% 2020-07-17 11 6.42%

IF2008.CFE 4,296.0000 4,335.8445 39.84 0.92% 2020-08-21 36 6.18%

IF2009.CFE 4,281.6000 4,335.8445 54.24 1.25% 2020-09-18 56 5.41%

IF2012.CFE 4,249.8000 4,335.8445 86.04 1.98% 2020-12-18 115 4.18%

IH2007.CFE 3,071.6000 3,084.2381 12.64 0.41% 2020-07-17 11 9.01%

IH2008.CFE 3,058.0000 3,084.2381 26.24 0.85% 2020-08-21 36 5.72%

IH2009.CFE 3,054.0000 3,084.2381 30.24 0.98% 2020-09-18 56 4.24%

IH2012.CFE 3,038.6000 3,084.2381 45.64 1.48% 2020-12-18 115 3.11%

IC2007.CFE 5,954.2000 5,975.2794 21.08 0.35% 2020-07-17 11 7.76%

IC2008.CFE 5,899.0000 5,975.2794 76.28 1.28% 2020-08-21 36 8.58%

IC2009.CFE 5,845.0000 5,975.2794 130.28 2.18% 2020-09-18 56 9.42%

IC2012.CFE 5,693.0000 5,975.2794 282.28 4.72% 2020-12-18 115 9.94%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2007.CFE 116,273 12897 97,483 -730

IF2008.CFE 6,969 3083 7,391 2736

IF2009.CFE 23,233 6831 47,362 1224

IF2012.CFE 9,550 3414 19,777 2041

IF总计 156,025 26225 172,013 5271

IH2007.CFE 42,903 7301 37,557 1660

IH2008.CFE 2,755 1585 2,977 1449

IH2009.CFE 11,538 4038 20,616 1504

IH2012.CFE 4,209 1345 8,515 348

IH总计 61,405 14269 69,665 4961

IC2007.CFE 101,213 12034 93,931 3896

IC2008.CFE 4,079 1182 5,909 1845

IC2009.CFE 22,601 4371 61,887 2334

IC2012.CFE 11,303 3343 38,127 1378

IC总计 139,196 20930 199,854 9453

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据约翰斯〃霍普金斯大学实时数据，全球新冠肺炎累计确诊病例逼近

1100 万例，达 10935964 例，累计死亡 518121 例。其中，美国累计确

诊 2731939 例，累计死亡 128643 例。 

2. 世卫组织首席科学家：抗体流行率显示，新冠病毒感染者数量通常为确

诊病例数的十倍。 

3. 美国 6 月非农就业人口新增 480 万，创历史新高，预期增 305.8 万，前

值增 250.9 万。6 月失业率 11.1%，为连续第二月回落，预期 12.5%，

前值 13.3%。 

4. 美国 6 月 27 日当周初请失业金人数为 142.7 万人，连续 15 周大于 100

万，预期 135.5 万人，前值 148 万人；四周均值为 150.375 万人，前值

162.075 万人；6 月 20 日当周续请失业金人数为 1929 万人，预期 1900

万人，前值 1952.2 万人。 

5. 美国国会预算办公室（CBO）：预计2020年上半年美国经济增长12.4%；

预计美国失业率在第三季度将升至峰值超 14%；预计从 2020 年到 2030

年，GDP将比 1月份预计的平均水平低 3.4%，年平均失业率预计达 6.1%，

此前预计为 4.2%。 

 

美股： 

美国三大股指集体收涨，纳指再创收盘新高。道指收涨近百点，纳指涨0.52%，

标普 500 指数涨 0.46%。特斯拉收涨近 8%，股价站上 1200 美元，刷新收

盘历史高位。中概股蔚来汽车涨超 18%；拼多多涨近 9%，刷新历史新高。

截至收盘，道指涨 0.36%报 25827.36 点，标普 500 涨 0.45%报 3130.01 点，

纳指涨 0.52%报 10207.63 点。本周道指涨 3.25%，纳指涨 4.62%，标普 500

指数涨 4.02%。 

 

欧洲： 

欧股集体上涨，德国 DAX 指数涨 2.84%报 12608.46 点，法国 CAC40 指数

涨 2.49%报 5049.38 点，英国富时 100 指数涨 1.34%报 6240.36 点。 

 

港股： 

恒指收涨 2.85%，报 25124.19 点，站上 25000 点关口；国企指数涨 3.06%，

站上 10000 点关口；红筹指数涨超 6%。全日大市成交放大至 1760 亿港元，

前一交易日为 1124.9 亿港元。腾讯、港交所、中芯国际、美团点评等多股

创新高。内房股、中资券商股、半导体板块爆发。 
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2. 国内市场消息 

1. 央行发布调查报告显示，二季度企业家宏观经济热度指数为 19.3%，比

上季提高 6.9 个百分点，比去年同期低 15.2 个百分点。其中，62%企业

家认为宏观经济“偏冷”，37.4%认为“正常”，0.6%认为“偏热”。 

2. 央行发布调查问卷显示，二季度银行家宏观经济热度指数为 13.0%，比

上季提高 6.5 个百分点。其中，24.3%银行家认为当前宏观经济“正常”，

比上季增加 11.7 个百分点。 

3. 水利部：长江发生今年一号洪水，启动水旱灾害防御Ⅳ级应急响应，并

要求水利部长江水利委员会及相关省（市）做好监测预报预警、水工程

防洪调度等防范应对工作。 

4. 中信证券、中信建投回应合并传闻称，未得到任何信息。当日有媒体报

道称，中信集团将收购中信建投股份，中信证券和中信建投已内部同意

了一项合并计划。周四两家公司 AH 股同步飙涨，中信建投 A 股涨停

收盘。 

5. 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于较高水平，周四不开展逆回

购操作，当日有 700 亿元逆回购到期，净回笼 700 亿元。资金面宽松，

Shibor 多数下行，隔夜品种下行 22.2bp 报 1.7450%，7 天期下行 8.9bp

报 2.0060%。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股大幅上涨，股指期货全面走强，分版块来看，非银金融和房

地产领涨，农林牧渔和医药生物表现较弱。昨日市场成交量快速放大，陆

股通大幅流入达 170 亿。外媒消息称中信证券和中信建投或有合并计划，

加上此前央行变相降息等政策利好的提振，昨日券商板块大幅上涨，带动

指数加速上行。短期来看市场投资者情绪较好，指数或仍有上冲惯性，但

在市场基本面缺少根本性变化的情况下，后期指数继续放量上涨存在难度。

我们预计指数走势宽幅震荡，短期波动或较为剧烈，建议投资者保持谨慎。

仅供参考。 
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