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甲醇暂以观望为宜 
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内容提要 

 行情回顾 

上周郑醇主力合约 MA09 底部震荡，开盘 1721，收盘 1747，最高 1749，

最低 1675，涨跌幅 1.98%。现货方面，上周内地甲醇市场窄幅波动，沿海

甲醇市场僵持上拉。 

 后市展望 

从基本面来看，内地方面，上周开工率小幅回升，全国开工率 62%

（+2%），西北开工率 70%（+2%），近期内地甲醇开工率较低主要因为

中天合创和蒲城能源的 CTO 装置检修，以及西北部分天然气制甲醇装置

停车，包括青海中浩和重庆卡贝乐，但 CTO 装置检修对可流通甲醇影响

不大，而且宁夏宝丰量产，预计内地供应整体充足。港口方面，上周卓创

沿海库存 132.5 万吨（+5.7 万吨），继续增加，从 6 月 19 日至 7 月 5 日中

国甲醇进口船货到港量在 70 万吨附近，港口压力依旧较大。需求方面，随着

淡季来临，上周传统需求继续下滑，MTO 方面主要是中天合创和蒲城能源检

修导致开工率下降至 74%，需求整体仍不佳。消息面，上周郑商所增设江苏

德桥仓储有限公司、扬州恒基达鑫国际化工仓储有限公司为指定甲醇交割仓

库，共 2 个交割仓库；增设海油富岛（上海）化学有限公司、江阴市金桥化

工有限公司、南京诚志清洁能源有限公司为指定甲醇交割厂库，共 3 个交割

厂库每家 3 万吨仓单额度。以上新增指定甲醇交割仓（厂）库自 2020 年 6 月

22 日起开展甲醇期货交割业务，体现交易所促使卖方交割渠道更通畅的态度。

总的来说，甲醇基本面仍较差，但随着宏观和原油的改善，甲醇底部被夯实，

预计下方空间有限。 

 策略建议 

预计甲醇维持震荡，建议暂以观望为宜。 

 风险提示 

暂无。 
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1. 国内甲醇现货市场回顾 

上周，内地甲醇市场窄幅波动。西北地区降价出货，整体出货顺利。关中地

区弱势波动，整体出货顺利。山东地区弱势僵持，鲁北地区成本支撑，市场低价

难寻，下游按需采购，气氛回暖；鲁南地区周内需求一般，市场商谈逐步松动，

成交不温不火。河南、山西、河北地区弱势松动，成交一般。西南地区弱势僵持，

成交不温不火。 

上周，沿海甲醇市场僵持上拉。受到资金、成本、原油反弹和可售货源集中

等等利好支撑，持货商积极拉高排货，但刚需补空需求仍显一般，高价现货成交

放量仍显不足，周内唯独纸货远月成交放量较好。商谈相对活跃。业者保持谨慎

观望态度。 

图表 1：国内主要地区甲醇现货价格 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2. 外盘甲醇现货市场回顾 

上周，外盘甲醇市场弱势僵持。周内主动递报盘依然匮乏，有货者低价惜售，

远月到港的非伊朗甲醇船货参考商谈在 160-180 美元/吨，周内暂时缺乏实盘成交

听闻。 
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图表 2:甲醇进口价格和转口利润 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图表 3：甲醇进口利润 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3. 甲醇开工率 

截至 6 月 18 日，国内甲醇整体装置开工负荷为 62.09%，上涨 1.64 个百分点；

西北地区的开工负荷为 70.00%，上涨 1.87 个百分点。本周期内，西北地区部分甲

醇装置恢复运行，西北地区甲醇开工负荷提升；而山东、湖北、四川地区部分装

置负荷提升，导致全国甲醇开工负荷上涨。 
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图表 4：国内甲醇周度开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

4. 甲醇库存分析 

截至 6 月 18 日，江苏甲醇库存在 80.3 万吨，较上周四（6 月 11 日）上涨 0.8

万吨，涨幅在 1.01%，其中太仓地区库存下降至 26.8 万吨，张家港地区库存在 12.2

万吨附近，江阴地区库存上涨至 1.7 万吨，常州地区库存在 7.8 万吨，据卓创资讯

不完全统计，本周太仓区域（平均一个库区）平均一天走货量在 1757.14-2242.86

吨（6 月 4 日至 6 月 11 日太仓区域（平均一个库区）平均一天走货量在

1919.24-2783.52 吨），本周太仓区域整体发货量较上周下降，无论是船只还是车

辆发货量较上周均下降，本周少数船货发往浙江和常熟区域。目前整体江苏可流

通货源在 19.3 万吨附近。目前浙江（乍浦和宁波）地区甲醇库存在 29.3 万吨，较

上周四（6 月 11 日）上涨 4.8 万吨，涨幅在 19.59%。目前整体浙江可流通货源在

0.4 万吨附近。受到近期大雾能见度低等等影响，近期浙江和江苏部分库区短暂封

航 2-3 天附近，对于部分船货卸货以及本航次下一个港口到港以及卸货周期均造成

一定影响。华南方面，目前广东地区甲醇库存在 15.6 万吨，比上周四（6 月 11 日）

减少 0.4 万吨，降幅在 2.5%。其中东莞地区 4.1 万吨附近，广州地区库存在 9.3 万

吨，珠海地区 2.2 万吨。本周东莞、广州地区日均提货量在 3600-3800 吨/天附近，

整体广东可流通甲醇货源在 14.7 万吨附近。目前福建地区甲醇库存 4 万吨附近，

与上周四（6 月 11 日）相比减少 0.77 万吨，降幅在 16.14%，其中泉港地区在 3.1

万吨附近，厦门地区 0.9 万吨，目前福建可流通货源在 3.7 万吨。目前广西库存在

3.3 万吨，环比上周四（6 月 11 日）增加 1.3 万吨，涨幅在 65%，其中防城港库存

在 2.5 万吨，,钦州库存在 0.8 万吨，目前广西可流通货源在 3 万吨。目前华南重点

库区船货集中排队卸货，同样导致近期部分船货卸货入库时间延长。 

整体来看沿海地区（江苏、浙江和华南地区）甲醇库存在 132.5 万吨，环比

上周四（6 月 11 日整体沿海库存在 126.77 万吨）上涨 5.73 万吨，涨幅在 4.52%，

整体沿海地区甲醇可流通货源预估在 41.1 万吨。 
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图表 5：甲醇库存情况 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

5. 甲醇船期分析 

据卓创资讯不完全统计，从 6 月 19 日至 7 月 5 日中国甲醇进口船货到港量在

69.06 万-70 万吨附近（正常到港情况下，排除进口船货推迟到港的特殊情况），

其中江苏预估进口船货到货量在 33.8 万-34 万吨（加上江苏连云港到港的进口船

货），浙江预估在 27.06 万-28 万吨，华南预估在 7.2 万-8 万吨附近，另外内地部

分区域仍有 1 万吨预估到港。由于目前沿海区域部分重点库区罐容紧张、集中排

队卸货现象均有存在，近期进口船货改港卸货现象依然频繁，6 月下旬至 7 月上旬

部分进口船货或将再度出现延迟卸货滞港现象。关注后期进口船货集中到港区域

的提卸货进度以及天气情况。 

6. 甲醇需求分析 

甲醇主要下游开工分析 

图表 6：甲醇下游开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

（1）甲醇制烯烃 

上周四，国内煤（甲醇）制烯烃装置平均开工负荷在 74.46%，较上周下跌 1.1

个百分点。其中外采甲醇的 MTO 装置产能约 595 万吨（停车一年以上的除外），

平均负荷 93.66%，较上周下降 3.27 个百分点。因南京诚志一期装置停车检修，所

以本周四国内煤（甲醇）制烯烃装置整体开工负荷略有下调。 
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图表 7：甲醇制烯烃开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

（2）二甲醚 

上周国内二甲醚市场低位运行。周内，原料甲醇及相关品液化气市场走势偏

弱，市场缺乏利好消息指引，业者心态十分谨慎，且夏季消费淡季，终端维持刚

需。但行业盈利未有明显好转，成本端对市场价格有一定支撑，卖方报盘多持稳，

市场交投重心波动有限。西南地区供应端利好支撑，交投重心继续向上盘整。截

至周四，二甲醚全国周均价收于 2281.86 元/吨，较上周下跌 1.54%。 

                      图表 8：二甲醚开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

（3）甲醛 

上周国内甲醛市场价格局部下行。其中，山东地区市场均价较上周下跌 7 元/

吨，江苏地区市场均价较上周下跌 1 元/吨。本周，甲醇价格重心下移。周前期，

甲醇价格弱势，陕西地区部分甲醛厂家报盘下调，下游刚需采购，市场交投重心
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下移。其他地区甲醛厂家稳盘操作，终端接货积极性一般，场内商谈气氛淡稳。

周中期，各地甲醛厂家报盘守稳，终端接货意愿平平，市场成交量无明显释放。

周末期，甲醇价格持续下行，陕西、河南、山东、江苏地区部分甲醛厂家报盘跟

跌，采购商接货意愿平平，场内商谈气氛淡稳。其他地区甲醛厂家坚守报盘，下

游刚需采购，市场交投重心平稳。截至周四收盘，山东地区甲醛市场均价为 779

元/吨（含增值税），环比较上周下跌 0.89%；江苏地区甲醛市场均价为 899 元/吨

（含税），环比较上周下跌 0.11%。 

图表 9：甲醛开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

（4）醋酸 

本周冰醋酸市场整理为主，价格波动不大。截至本周四收盘，华东地区市场

价格为 2140—2340 元/吨，周均价为 2234 元/吨，较上周上涨 2.24%。上周末河南

顺达冰醋酸装置停车，行业开工下降，现货供应有所减少，本周周初山东主力工

厂报盘有所上调，带动山东和华东市场商谈重心小幅上移，而其他市场购销气氛

平淡，价格稳定。随后由于市场交投平平，加之部分停车装置发出重启的信号，

业者多持观望心态，工厂一直稳价报盘，鲜有成交放量听闻。至周后期华南地区

部分持货商面临出货压力，有让利出货的操作。出口方面未有成交听闻，价格有

所下落。 
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图 10：醋酸开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人

的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第

三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直

接或间接接收到任何形式的报酬。 
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