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内容提要 

⚫ 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 2967.63，上周 0.96%，深证成

指收于 11668.13，上涨 1.51%，创业板指收于 2319.45，

上涨 2.36%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2006、IH2006 和 IC2006 合约走势分别为

1.42%、1.24%和 0.88%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股上涨 

港股上涨 

 

⚫ 后市展望及策略建议 

上周五 A 股上涨，股指期货走势偏强，分版块来看，

食品饮料和家用电器领涨，钢铁和采掘领跌。上交所将

修订上证综指的编制方案，同时将发布上证科创板 50成

份指数，长期来看本次修改将会吸引更多的资金入场。

我们认为目前市场投资情绪仍然较好，但经过前期的反

弹，目前 A 股估值已经出现明显修复，此外海外的不确

定性依然制约了指数上方的空间。短期来看，指数存在

继续冲高可能，但向上突破的概率较低，我们预计指数

走势宽幅震荡。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 1： 2020 年 6 月 19 日股指期货各合约升贴水情况 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 6 月 19 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/6/19 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2006.CFE 4,094.8000 4,098.7095 3.91 0.10% 2020-06-19 0 -

IF2007.CFE 4,046.8000 4,098.7095 51.91 1.27% 2020-07-17 18 17.03%

IF2009.CFE 3,996.0000 4,098.7095 102.71 2.51% 2020-09-18 63 9.63%

IF2012.CFE 3,963.2000 4,098.7095 135.51 3.31% 2020-12-18 122 6.56%

IH2006.CFE 2,920.6000 2,925.9356 5.34 0.18% 2020-06-19 0 -

IH2007.CFE 2,877.0000 2,925.9356 48.94 1.67% 2020-07-17 18 22.49%

IH2009.CFE 2,837.6000 2,925.9356 88.34 3.02% 2020-09-18 63 11.60%

IH2012.CFE 2,815.4000 2,925.9356 110.54 3.78% 2020-12-18 122 7.49%

IC2006.CFE 5,782.0000 5,787.1482 5.15 0.09% 2020-06-19 0 -

IC2007.CFE 5,713.8000 5,787.1482 73.35 1.27% 2020-07-17 18 17.04%

IC2009.CFE 5,579.8000 5,787.1482 207.35 3.58% 2020-09-18 63 13.76%

IC2012.CFE 5,399.8000 5,787.1482 387.35 6.69% 2020-12-18 122 13.28%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2006.CFE 22,171 -25702 0 -24807

IF2007.CFE 88,652 31347 97,601 19693

IF2009.CFE 17,850 4121 44,671 2481

IF2012.CFE 5,653 1224 12,899 1531

IF总计 134,326 10990 155,171 -1102

IH2006.CFE 9,856 -7836 0 -11254

IH2007.CFE 28,711 10526 31,223 7595

IH2009.CFE 8,670 461 20,473 -484

IH2012.CFE 2,634 501 7,336 290

IH总计 49,871 3652 59,032 -3853

IC2006.CFE 22,801 -27858 0 -26164

IC2007.CFE 87,696 29839 92,644 19112

IC2009.CFE 21,367 6609 61,718 3039

IC2012.CFE 11,138 2175 33,700 1643

IC总计 143,002 10765 188,062 -2370

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 世界卫生组织：世界处于新冠肺炎疫情暴发的“新的危险阶段”；疫情

正在加速，病毒仍在快速传播；周四报告新增 15 万例新冠肺炎病例，

为单日最大增幅，这些新增病例中近一半来自美洲，南亚和中东也报告

了大量病例。 

2. 据美国约翰斯·霍普金斯大学实时数据，全球新冠肺炎确诊病例超 875

万例，达 8750272 例，累计死亡 463225 例。其中，美国累计确诊超 225

万例，达 2250240 例，累计死亡近 12 万例。 

3. 美联储主席鲍威尔：美国经济将会复苏，但需要一段时间；新冠病毒大

流行带来的不确定性加大；新冠肺炎疫情暴露出一些问题以及长期存在

的不平等现象，平等包括受教育和就业的平等。 

4. 日本政府报告称，经济仍然处于“极其严重的状况”，但“几乎停止恶

化”，为 2018 年以来首次上调经济评估。同时还上调对商业信心评估，

是 2017 年 4 月以来首次。 

5. 央视新闻援引外媒报道称，由于担心美国的制裁会破坏华为公司维持关

键供应的能力，英国安全官员已告知英国电信运营商，确保它们有充足

的华为设备库存。 

 

美股： 

美国三大股指涨跌不一，纳指连续六日收高。道指收跌逾 200 点，纳指收

涨 0.03%，标普 500 指数收跌 0.56%。迪士尼跌逾 3%，领跌道指。科技股

涨跌不一，苹果跌 0.6%，亚马逊涨 0.8%。中概股拼多多涨超 6%，哔哩哔

哩涨近 5%，均创历史新高。截至收盘，道指跌 0.8%报 25871.46 点，周涨

1.04%；标普 500 跌 0.56%报 3097.74 点，周涨 1.86%；纳指涨 0.03%报

9946.12 点，周涨 3.73%。 

 

欧洲： 

欧洲三大股指集体收涨，德国DAX指数涨 0.4%报 12330.76点，周涨 3.19%；

法国 CAC40 指数涨 0.42%报 4979.45 点，周涨 2.9%；英国富时 100 指数涨

1.1%报 6292.6 点，周涨 3.07%。 

 

港股： 

恒生指数收盘涨0.73%报24643.89点，国企指数涨0.59%，红筹指数涨0.2%。

全日大市成交 1515 亿港元。医药股大涨。汇付天下大涨 52%，Saas 业务转

型获小摩看好。沛然环保午后闪崩，跌近 71%。 
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2. 国内市场消息 

1. 北京疫情防控发布会：自 6 月 11 日以来，北京发生新发地批发市场聚

集性疫情，已累计报告本地确诊新冠肺炎病例总数 205 例；包括海鲜在

内的所有的食物，它不会感染新型冠状病毒，但是可能存在着被新型冠

状病毒污染的可能。 

2. 央行公开市场开展 700 亿元 7 天期和 1100 亿元 14 天期逆回购操作。本

周累计净回笼 1600 亿元。Shibor 全线上行，短端上行幅度趋小，隔夜

品种上行 0.8bp 报 2.131%。 

3. 6 月 22 日开盘前，富时罗素将把 A 股纳入因子从此前的 17.5%提升至

25.0%，共涉及 1051 只个股。这标志着富时罗素第一阶段 A 股纳入工

作全部完成。 

4. 上证综指迎 30 年来首次大幅调整。上交所 7 月 22 日起修订指数编制

方案，剔除被实施风险警示（ST、*ST）的股票，延迟新股计入时间，

于新股上市满 1 年后计入指数，同时考虑到大市值新股上市后价格稳定

所需时间总体短于小市值新股，设置大市值新股快速计入机制，上市以

来日均总市值排名在沪市前 10 位股票于上市满 3 个月后计入。此外，

科创板上市证券按修订后规则纳入。 

5. 上交所公告称，为及时反映科创板上市证券表现，为市场提供投资标的

和业绩基准，上交所和中证指数有限公司将于 7 月 22 日收盘后发布上

证科创板 50 成份指数历史行情，7 月 23 日正式发布实时行情。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股上涨，股指期货走势偏强，分版块来看，食品饮料和家用

电器领涨，钢铁和采掘领跌。上交所将修订上证综指的编制方案，同时将

发布上证科创板 50 成份指数，长期来看本次修改将会吸引更多的资金入场。

我们认为目前市场投资情绪仍然较好，但经过前期的反弹，目前 A 股估值

已经出现明显修复，此外海外的不确定性依然制约了指数上方的空间。短

期来看，指数存在继续冲高可能，但向上突破的概率较低，我们预计指数

走势宽幅震荡。仅供参考。 
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