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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

上个交易日上证指数收于 2890.03，下跌 1.02%，深证成

指收于 11192.27，下跌 0.53%，创业板指收于 2219.55，

上涨 0.58%。 

 

期指市场: 下跌 

上个交易日 IF2006、IH2006 和 IC2006 合约走势分别为

-1.42%、-1.56%和-0.53%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股震荡下跌，股指期货方面集体走弱，分版

块来看，农林牧渔和医药生物领涨，家用电器和采掘领

跌。昨日公布的我国五月经济数据继续改善，生产、投

资和消费均较四月数据好转。隔夜美股低开高走，A50

期指小幅上涨。目前海外市场出现调整迹象，如果外围

市场出现连续调整，A 股也将存在一定调整压力。此外

北京新发地市场再次出现疫情，虽然处于可控状态，但

对相关地区的经济活动以及市场情绪仍有一定负面影

响。建议投资者注意指数方面短期可能出现的回调风险。

仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 6 月 15 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 6 月 15 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/6/15 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2006.CFE 3,929.4000 3,954.9883 25.59 0.65% 2020-06-19 4 39.14%

IF2007.CFE 3,863.0000 3,954.9883 91.99 2.33% 2020-07-17 22 25.58%

IF2009.CFE 3,785.2000 3,954.9883 169.79 4.29% 2020-09-18 67 15.51%

IF2012.CFE 3,730.0000 3,954.9883 224.99 5.69% 2020-12-18 126 10.93%

IH2006.CFE 2,821.2000 2,838.6074 17.41 0.61% 2020-06-19 4 37.10%

IH2007.CFE 2,774.2000 2,838.6074 64.41 2.27% 2020-07-17 22 24.96%

IH2009.CFE 2,719.2000 2,838.6074 119.41 4.21% 2020-09-18 67 15.19%

IH2012.CFE 2,686.0000 2,838.6074 152.61 5.38% 2020-12-18 126 10.33%

IC2006.CFE 5,557.0000 5,590.6435 33.64 0.60% 2020-06-19 4 36.41%

IC2007.CFE 5,468.2000 5,590.6435 122.44 2.19% 2020-07-17 22 24.09%

IC2009.CFE 5,320.8000 5,590.6435 269.84 4.83% 2020-09-18 67 17.43%

IC2012.CFE 5,143.6000 5,590.6435 447.04 8.00% 2020-12-18 126 15.36%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2006.CFE 81,545 -3473 72,651 -4704

IF2007.CFE 16,176 546 32,908 3764

IF2009.CFE 11,621 469 36,927 2091

IF2012.CFE 2,738 -263 9,587 702

IF总计 112,080 -2721 152,073 1853

IH2006.CFE 27,186 -604 27,733 -1342

IH2007.CFE 6,802 670 11,415 785

IH2009.CFE 6,858 -404 19,206 807

IH2012.CFE 1,622 -52 6,382 390

IH总计 42,468 -390 64,736 640

IC2006.CFE 92,420 -6217 82,801 -5430

IC2007.CFE 22,858 1706 33,188 3992

IC2009.CFE 19,458 174 56,980 2915

IC2012.CFE 6,644 -1222 25,933 551

IC总计 141,380 -5559 198,902 2028

IF

IH

IC



日度报告                                      

 

 

1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯〃霍普金斯大学实时数据，全球新冠肺炎确诊病例超 800

万例，累计死亡 435574 例。其中，美国确诊超 211 万例，达 2110736

例，累计死亡 116090 例。 

2. 美联储宣布更新二级市场企业信贷工具（SMCCF），该工具将开始购买

广泛而多样化的企业债券组合，以支持市场流动性和大型雇主的信贷可

用性。这将是美联储在本次危机中，首次在二级市场直接购入单个公司

债券，但尚不明确将购入哪些公司债。 

3. 日本航空（JAL）决定从 7 月 1 日开始全面恢复运营在东京羽田机场第

一航站楼起降的国内航线。日本航空称，目前，为防止感染日本航空已

经采取停止销售邻座的措施。 

4. 澳大利亚总理莫里森：今年经济损失将达到 1000 亿澳元左右；今明两

年都将面临创纪录的财政赤字。 

5. 印度 5 月进口同比下降 51.05%，出口下降 36.47%，贸易逆差为 31.5 亿

美元；原油进口总值为 34.9 亿美元。 

 

美股： 

美股低开高走。道指收涨逾 150 点，纳指涨 1.4%，标普 500 指数涨 0.83%。

雷神技术、高盛、美国运通均涨逾 2%，领涨道指。科技股普涨。苹果涨超

1%，特斯拉涨近 6%。中概股走高，跟谁学涨 20.79%，蔚来涨近 12%。截

至收盘，道指涨 0.62%报 25763.16 点，标普 500 涨 0.83%报 3066.59 点，纳

指涨 1.43%报 9726.02 点。 

 

欧洲： 

欧股全线走低，德国 DAX 指数跌 0.32%报 11911.35 点，法国 CAC40 指数

跌 0.49%报 4815.72 点，英国富时 100 指数跌 0.66%报 6064.7 点。 

 

港股： 

恒生指数收跌 2.16%，报 23776.95 点，创两周新低，国企指数跌 1.8%，红

筹指数跌 2.36%。全日大市成交 1280 亿港元。蓝筹股几近全线收跌。消费

娱乐股跌幅居前，猫眼娱乐跌近 12%。恒大健康逆市大涨 37%，金茂酒店

复牌大涨近 30%，申港控股早盘闪崩收跌 73%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院领导人出席第 127 届广交会“云开幕”仪式时强调，推动网上举

办的广交会有特色、出成效，保产业链安全，稳外贸外资，促合作共赢。

其指出，下半年外部环境依然严峻复杂，我国进出口受到的影响还会持

续，要努力稳住外贸外资基本盘，完成全年经济社会发展目标任务。 

2. 央行6月15日开展2000亿元1年期MLF操作，中标利率持平于2.95%；

无逆回购操作。Wind 数据显示，当日 1200 亿元逆回购到期，6 月累计

有 7400 亿元 MLF 到期。央行此前称将于 6 月 15 日左右对 6 月到期

MLF 一次性续做。 

3. 中国多项宏观数据转暖。5 月规模以上工业增加值同比增 4.4%，前值

增 3.9%，增速进一步扩大；1-5 月累计同比下降 2.8%，降幅较 1-4 月

收窄 2.1 个百分点。 

4. 中国 1-5 月固定资产投资（不含农户）同比下降 6.3%，预期降 6.3%，

1-4 月为降 10.3%，降幅为连续三月收窄；环比则增长 5.87%。其中，

民间固定资产投资同比下降 9.6%，降幅收窄 3.7 个百分点。 

5. 中国 5 月社会消费品零售总额同比降 2.8%，前值降 7.5%，降幅为连续

三月收窄。其中，除汽车以外的消费品零售额下降 3.5%。1-5 月全国网

上零售额同比增长 4.5%，比 1-4 月提高 2.8 个百分点。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股震荡下跌，股指期货方面集体走弱，分版块来看，农林牧渔

和医药生物领涨，家用电器和采掘领跌。昨日公布的我国五月经济数据继

续改善，生产、投资和消费均较四月数据好转。隔夜美股低开高走，A50

期指小幅上涨。目前海外市场出现调整迹象，如果外围市场出现连续调整，

A 股也将存在一定调整压力。此外北京新发地市场再次出现疫情，虽然处

于可控状态，但对相关地区的经济活动以及市场情绪仍有一定负面影响。

建议投资者注意指数方面短期可能出现的回调风险。仅供参考。 
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