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内容提要 

兴证甲醇：现货报价，华东 1450-1550（0/0），江

苏 1450-1515(0/-15），华南 1360-1400（-20/0），山东

鲁南 1550-1560（-20/-30），内蒙 1350-1350(0/0），CFR

中国主港（所有来源）132-180（0/0），CFR 中国主港

（特定来源）165-180（0/0）。 

从基本面来看，内地方面，上周开工率继续下滑，

全国开工率 60%（-5%），西北开工率 68%（-7%），

但主要原因是西北地区煤制烯烃一体化装臵中天合创

检修，因而供应和需求同步减少，可流通甲醇数量变化

不大。后续随着宁夏宝丰量产，预计内地供应整体充足。

港口方面，上周卓创沿海库存 126.8 万吨（+0.4 万吨），

小幅增加，虽然近期港口低价刺激部分刚需，太仓等地

提货量有所增加，但从 6 月 12 日至 6 月 28 日中国甲醇

进口船货到港量 71 万吨左右，较前期明显增多，且近

期伊朗新装臵开工达到 6-7 成，港口压力依旧较大。需

求方面，上周传统需求变化不大，MTO 方面下降至 76%，

整体改善仍不明显。消息面，6 月 5 日郑商所发公告取

消太仓阳鸿和常州华润两家交割仓库，增加上期资本和

浙江杭实两家交割厂库，仓储费上调至 2 元/吨。沿海各

地交割库普遍上调仓储费，后续港口抛盘压力仍存。综

合看，甲醇基本面仍较差，上周随着原油有明显回调，

但近期煤炭涨幅较大，成本支撑进一步夯实，预计下方

空间有限。操作上，建议暂以观望为宜。 

 

兴证尿素：现货报价，山东 1680-1710（0/10），

安徽 1700-1720（0/0），河北 1620-1620（-10/-10），

河南 1680-1680（0/-10）。 

国内尿素市场窄幅微降，商家多数随行就市，出货

意愿仍旧偏强。局部装臵短停减量，基层农需按需跟进。

目前农业逐步扫尾，下游工业逢低补货，市场交投放缓。

厂家主发预收，新单重心下移，我们认为近期尿素市场

走势延续震荡整理。
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1. 甲醇现货市场情况 

西北地区僵持整理，周内整体出货不温不火。关中地区整理为主，周内

成交平稳。山东地区弱势下滑，鲁北地区市场预期偏空，部分商谈走低，整

体成交平稳；鲁南地区弱势下滑，厂家出货为主，下游刚需采购，成交不温

不火。河北地区整理为主，厂家出货为主，下游按需采购，成交平稳。河南

地区窄幅松动，山西地区局部回落，沿海甲醇市场弱势依旧，场内下游逢低

补入，心态偏空。 

外盘方面，今日少数 7 月下旬至月底到港的非伊朗甲醇船货成交在 155

美元/吨（20000 吨），周内另有 8 月份到港的非伊朗甲醇船货成交在 180 美

元/吨（30000 吨），周内远月到港的非伊朗船货公式价成交在-2-1.5%。整

体来看，本周亚洲市场除去中国和印度区域价格稳中上涨以外，其他区域僵

持整理为主，多空继续僵持博弈。 

2. 尿素现货市场情况 

6 月 12 日，国内尿素市场交投放缓，新单明稳暗降。山东小颗粒尿素

主流参考 1650-1700 元/吨，大颗粒 1770-1780 元/吨，临沂市场 1700 元/吨左

右。河北小颗粒尿素地销 1670 元/吨，石家庄市场 1620 元/吨左右；河南大

小颗粒成交参考 1620-1630 元/吨，淡稳整理；山西大颗粒尿素 1560 元/吨左

右，小颗粒尿素 1560-1570 元/吨，重心下移。苏皖参考 1680-1760 元/吨，

成交重心略降。西北整体偏弱，陕西外发价格参考 1490-1565 元/吨。川渝企

业成交参考 1550-1680 元/吨，不温不火。广东小颗粒尿素 1790-1820 元/吨，

偏弱运行。目前国内尿素市场大稳小动，贸易商根据自身情况进按需采购，

后期农需逐步扫尾，故新单采购多数谨慎。工业逢低采购，关注复合肥、板

材开工率动态。卓创预计短期华北地区市场或震荡整理运行。 
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