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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 2956.11，上涨 0.62%，深证成

指收于 11284.24，上涨 0.61%，创业板指收于 2181.59，

上涨 1.3%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2006、IH2006 和 IC2006 合约走势分别为

0.66%、0.66%和 0.77%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股下跌 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股上涨，股指期货方面走势集体偏强，分版

块来看，传媒和休闲服务领涨，国防军工和钢铁领跌。

北上资金继续保持净流入。隔夜美股涨跌不一，纳指创

下新高。今日我国 5 月 CPI、PPI 和货币数据将公布，

建议重点关注。目前国内方面经济持续好转，随着海外

推进复工复产的情况下，我国有望迎来内外需同时改善

的阶段。未来主要关注海外市场反弹至年内高位后的走

势，以及海外疫情和中美之间摩擦带来的不确定性风险。

我们预计市场仍处于中枢震荡的阶段。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 6 月 9 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 6 月 9 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/6/9 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2006.CFE 4,014.8000 4,047.0293 32.23 0.80% 2020-06-19 8 24.09%

IF2007.CFE 3,954.4000 4,047.0293 92.63 2.29% 2020-07-17 26 21.30%

IF2009.CFE 3,894.4000 4,047.0293 152.63 3.77% 2020-09-18 71 12.85%

IF2012.CFE 3,856.4000 4,047.0293 190.63 4.71% 2020-12-18 130 8.77%

IH2006.CFE 2,906.0000 2,928.3043 22.30 0.76% 2020-06-19 8 23.04%

IH2007.CFE 2,858.6000 2,928.3043 69.70 2.38% 2020-07-17 26 22.16%

IH2009.CFE 2,812.8000 2,928.3043 115.50 3.94% 2020-09-18 71 13.44%

IH2012.CFE 2,788.0000 2,928.3043 140.30 4.79% 2020-12-18 130 8.92%

IC2006.CFE 5,559.2000 5,610.3774 51.18 0.91% 2020-06-19 8 27.59%

IC2007.CFE 5,474.0000 5,610.3774 136.38 2.43% 2020-07-17 26 22.63%

IC2009.CFE 5,335.2000 5,610.3774 275.18 4.90% 2020-09-18 71 16.72%

IC2012.CFE 5,176.8000 5,610.3774 433.58 7.73% 2020-12-18 130 14.39%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2006.CFE 74,332 558 88,701 -822

IF2007.CFE 6,645 404 18,719 1682

IF2009.CFE 9,127 -146 30,395 309

IF2012.CFE 1,732 96 7,157 180

IF总计 91,836 912 144,972 1349

IH2006.CFE 24,819 -1722 32,631 -2244

IH2007.CFE 2,972 -140 7,219 -147

IH2009.CFE 4,167 -962 16,917 -318

IH2012.CFE 879 -549 4,817 -12

IH总计 32,837 -3373 61,584 -2721

IC2006.CFE 83,648 9133 105,490 6230

IC2007.CFE 6,065 1159 14,023 1170

IC2009.CFE 12,142 1437 49,681 1790

IC2012.CFE 4,421 1253 22,424 1274

IC总计 106,276 12982 191,618 10464

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据约翰斯〃霍普金斯大学数据显示，全球新冠肺炎确诊病例接近 720

万例，达 7185573 例，累计死亡 408954 例。其中，美国确诊 1973803

例，死亡 111751 例。 

2. 英国央行副行长坎利夫：负利率是一种可能的工具；最新数据显示经济

在四月和五月有所复苏，更快的指标表明经济开始复苏；在 2021 年年

中前，经济将不能达到危机前的水平。 

3. 欧洲央行执委施纳贝尔：通货膨胀率远低于我们设定的低于但接近 2%

的目标，由于新冠病毒的出现，预计通货膨胀率还会进一步下降；稳定

的价格对经济至关重要。 

4. 欧元区第一季度 GDP 终值同比降 3.1%，预期降 3.2%，修正值降 3.2%；

环比降 3.6%，预期降 3.8%，修正值降 3.8%。 

5. 标普：将日本评级维持在 A+不变，前景展望从正面调整为稳定。 

 

美股： 

美国三大股指涨跌不一，道指收跌约 300 点，纳指涨 0.29%，盘中突破万

点，收盘续刷纪录高位。标普 500 指数跌 0.78%。波音跌近 6%，领跌道指。

科技股逆市上涨，苹果、亚马逊涨超 3%，微软涨 0.76%，纷纷创收盘新高。

中概股房多多收涨近 400%，日内十多次熔断，一度涨逾 1200%。截至收盘，

道指跌 1.09%报 27272.3 点，标普 500 指数跌 0.78%报 3207.18 点，纳指涨

0.29%报 9953.75 点。 

 

欧洲： 

欧股全线走低，德国 DAX 指数跌 1.57%报 12617.99 点，法国 CAC40 指数

跌 1.55%报 5095.11 点，英国富时 100 指数跌 2.11%报 6335.72 点。 

 

港股： 

恒生指数收涨 1.13%报 25057.22 点，站上 25000 点关口，创近 3 个月新高；

国企指数涨 1.12%；全日大市成交 1243 亿港元。香港本地地产股午后走高，

新世界发展、恒基地产涨近 3%。汽车销售股走强，正通汽车大涨逾 32%。

体育用品股逆市下跌，李宁跌近 7%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院常务会议确定新增财政资金直接惠企利民的特殊转移支付机制；

部署支持适销对路出口商品开拓国内市场，支持电商平台、大型商业企

业等开展外贸产品内销活动，鼓励金融机构加大信贷支持。 

2. 央行 6 月 9 日开展 600 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.2%，与上

次持平。当日无逆回购到期，单日净投放 600 亿元。 

3. 深圳楼市监管再升级。深圳住建局要求房产中介每月上报二手房成交价

格等相关信息，对于不报、漏报、瞒报、错报的机构，视情况采取约谈、

警告、暂停网签权限等处理措施，并纳入房地产行业诚信系统予以联合

惩戒。 

4. 民航局：在海南自贸港试点开放第七航权，鼓励、支持外航在现有航权

安排外，在海南经营客、货运第七航权，每条航线客货总班次每周最高

分别为 7 班。 

5. 科技部部长王志：下一阶段将把新冠肺炎疫苗研发作为重中之重，全力

推进 5 条技术路线疫苗研发；着力突破一批制约我国生物安全能力发展

的关键技术和装备，系统提升科技支撑国家生物安全能力。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股上涨，股指期货方面走势集体偏强，分版块来看，传媒和休

闲服务领涨，国防军工和钢铁领跌。北上资金继续保持净流入。隔夜美股

涨跌不一，纳指创下新高。今日我国 5 月 CPI、PPI 和货币数据将公布，建

议重点关注。目前国内方面经济持续好转，随着海外推进复工复产的情况

下，我国有望迎来内外需同时改善的阶段。未来主要关注海外市场反弹至

年内高位后的走势，以及海外疫情和中美之间摩擦带来的不确定性风险。

我们预计市场仍处于中枢震荡的阶段。仅供参考。 
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