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内容提要 

 行情回顾 

上周原油继续走强，TA 及 EG 跟随，TA、EG 基差小幅走强。 

产业链方面，织造、加弹负荷维持，江浙织机至 71%（-1%）、加弹至

78%（±0%）、华南织机在 44%（±0%）、聚酯负荷至 90%（+1%）。终端

在原料上涨增多备货，但整体不及 4、5 月初，POY、FDY、DTY 库存周

环比略有下降，白坯库存小升。 

PTA 除个别装臵检修外，其余装臵稳定，负荷在 86%（±0%）；EG

个别装臵临停，总体负荷至 54%（±0%），煤制负荷至 31%（-5%）。TA

库存略降，至 379 万吨；EG 港口库存小幅波动，至 138 万吨。TA 周均现

货毛利持稳至 870 元/吨上下；EG 石脑油现金流略收缩，煤制现金流持稳。 

 后市展望 

周末 OPEC+决议再度延长 1 个月减产协议，且包括个别国家要额外

弥补减产，整体偏乐观，但目前油价已接近 40 美元/桶，减产执行情况存

疑，且页岩油复产存在可能，原油继续上行压力较大。 

需求方面，从坯布库存看，目前纺服需求没有显著放量。上周聚酯产

销放量，聚酯库存再度下滑，聚酯负荷有望继续维持。 

TA 方面，毛利偏高企稳，个别装臵检修促进短期供求平衡，但下周

尾装臵重启后或再度偏过剩。仍需关注其它装臵检修和新装臵落地情况。 

EG 方面，目前供需偏平衡，但个别煤化工重启，打压市场预期，而

个别装臵公布 7 月检修计划，因此供需或先小幅过剩再转为平衡，总体仍

无明显趋势。 

 策略建议 

TA、EG 供需未有显著改变，大概率继续随原油波动。油价目前临近

中性偏高位臵，上方存在压力，TA、EG 单边建议止盈前多，转为观望。 

 风险提示 

欧美爆发二次疫情；装臵异动；规则变化。
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1. PTA 现货及负荷 

上周 TA 现货价格重心抬升，原油涨幅扩大带动 TA 上行和产销放量，部

分聚酯工厂产销好转下采购积极性提升，期现基差收敛，至贴水 09 合约 100

元/吨左右。下半周传闻个别 PTA 装臵重启预期，原油震荡等因素影响，贸易

商出货意愿，基差平稳。 

装臵方面，汉邦装臵检修两周，整体负荷持稳在 86%上下。 

图 1：PTA 基差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 2：PX 加工差，PTA 现货加工差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 3：盘面加工差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 4：仓单（万吨） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 5：PTA 负荷，聚酯负荷 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

图 6：PTA 社会库存可用天数 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 
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表 1：近期检修装臵一览 

企业名称 产能 地点 备注 

福海创 450 漳州 负荷 9 成 

扬子石化 35 南京 转产 IPA，1 月初停车 

华彬石化 140 绍兴 目前负荷 9 成 

浙江利万聚酯 70 宁波 4.30 起停车 

上海金山石化 40 上海 5 月 18 日起检修，计划一个月 

中石化洛阳 32.5 洛阳 负荷 6~7 成左右 

天津石化 34 天津 4.19 附近停车，重启时间待定 

福建佳龙 60 石狮 2019.8.2 起停车，重启待定 

汉邦石化 70 江阴 5.10 起停车，计划 6.10 前后重启 

汉邦石化 220 江阴 5.19 晚停车，计划 2 周 

蓬威石化 90 重庆 3.10 附近停车 

四川能投 100 四川 周初负荷 7 成附近，周四恢复至 9 成 

中泰化学 120 新疆 负荷 9 成偏上 
 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

2. MEG 现货及负荷 

乙二醇价格重心窄幅整理，市场商谈一般。周内现货波动区间多围绕

3600-3700 元/吨展开，场内贸易商高抛低吸为主，但是高位抛压明显。煤化工

装臵重启过程中市场心态趋于谨慎。 

美金方面，MEG 外盘重心小幅冲高回落，周中市场成交明显放量，融资

商接盘积极，船货价格上行至 421-438 美元/吨附近。内外盘倒挂基本维持，整

体水平维持在 40-90 元/吨附近。 

 

图 7：MEG 基差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 8：MEG 负荷，煤制负荷 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

表 2：近期装臵变动一览 

企业名称 产能 地点 备注 

扬子巴斯夫 34 南京 目前已停车检修，预计检修时长在 45 天附近 

北京燕山石化 8 北京 开工 5 成附近 

天津石化 10 天津 4.30 停车，预计检修时长 2 个月附近 

茂名石化 12 广东 4-5 成运行 

镇海石化 65 宁波 4.17 临时短停，目前已正常重启，负荷提升中 

中石化武汉 28 武汉 目前 3-4 成运行，转产 EO 为主 

天津石化/sabic 42 天津 5 月 10 日附近停车，检修 2 个月 

福炼 40 福建 8 成偏上运行 

抚顺石油化工公司 4 辽宁 开工 5 成 

辽阳石油化工公司 20 辽阳 生产 EO 

新疆独山子石油 5 新疆 满负荷运行 

成都石油化工公司 36 成都 5 成运行 

辽宁北方化学 20 辽宁 3-4 成运行 

富德能源 50 宁波 9 成附近运行 

三江 15 嘉兴 目前开工 90%附近，转产 EO 

远东联 50 扬州 目前开工 7 成附近 

斯尔邦 4 江苏 5 成运行 

恒力 90+90 大连 目前 9 成附近运行 

浙石化 75 舟山 5-6 成运行 

    
通辽金煤 30 内蒙古 3.5 停车，3.16 重启，低负荷运行 

河南煤业（濮阳） 20 河南 3 月 31 日停车检修，持续时间待定 

河南煤业（安阳） 20 河南 3 月 3 日停车检修，持续时间待定 

河南煤业（新乡） 20 河南 12 月底停车检修，目前重启时间延迟 

河南煤业（永城） 20 河南 
2019 年 10 月 22 日停车检修，11 月 5 日重启，

目前满负荷运行 

河南煤业（洛阳） 20 河南 3 月 9 日停车检修，持续时间待定 
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华鲁恒升 55 山东 8 成负荷，计划于 7 月初降负荷检修 

新疆天业 35 新疆 
4 月 5 日停车检修，5 万吨装臵 4 月中旬重启，

5 月初再度停车检修 

湖北化肥 20 湖北 2 月底停车，重启时间待定 

新杭能源 30 内蒙古 
4 月 2 日一套装臵停车检修，5 月 5 日附近重启，

另两套装臵负荷 8-9 成 

阳煤深州 22 河北 2020 年 5 月 1 日停车，计划检修三个月 

阳煤寿阳 20 山西 2020 年 5 月 8 日停车，目前升温中，暂未出料。 

阳煤平定 20 山西 2020 年 3 月 28 日停车检修，持续时间待定 

利华益 20 山东 9 成负荷 

易高煤化工 12 内蒙古 4 月 1 日停车检修，重启时间待定 

黔西煤化工 30 贵州 
4 月 14 日开始逐步停车检修，计划 6 月 2 日晚

间点火重启 

红四方 30 安徽 
4 月 1 日停车检修，4 月 22 日升温重启，目前

满负荷运行 

新疆天盈 15 新疆 
3 月 20 日停车检修，预计检修 15 天左右，尚

未重启 

内蒙古兖矿 40 内蒙古 
3.6 停车，3.12 重启，目前 5 成负荷运行，6 月

1 日短停，预计 6 月 6 日重启 

    
南亚 1# 36 台湾 正常运行，计划于 7 月中旬停车检修 1 个月 

丸善 11.5 日本 已按计划停车检修，预计检修时长在 50 天附近 

乐天丽水 16 韩国 已按计划停车检修，预计检修时长在 20 天附近 

乐天大山 1# 30 韩国 停车中，预计影响时长在半年附近 

乐天大山 2# 40 韩国 5 成偏下运行中，不排除后续出现停车可能 

拉比格炼化 70 沙特 目前满负荷运行中 

马来西亚石油 75 马来西亚 重启计划预计推迟至四季度 

三菱 28 日本 已于 5 月中旬停车，检修 30 天附近 
 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

图 9：华东地区未来一周日均到港预报季节图（吨） 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

0.00 

1.00 

2.00 

3.00 

4.00 

5.00 

6.00 

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1

华东地区未来一周日均到港预报不完全统计季节图

2016 2017 2018 2019 2020



周度报告                                       

 

 

图 10：几大主流库区过去一周日均发货情况（吨） 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

图 11：华东地区 MEG 港口库存天数 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

图 12：MEG 各路线现金流 
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数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

3. 聚酯现货及负荷 

3.1 聚酯切片 

聚酯切片市场成交总体一般，买盘主要集中在上半周，下半周成交量明显

回落，半光主流成交区间在 4750-4900 元/吨，有光主流成交区间在 4850-4950

元/吨。 

聚酯切片现金流效益有所扩大，按照原料现买现做测算，聚酯半光切片现

金流平均为盈利 190 元/吨左右，较上周增加 40 元/吨，有光切片平均盈利 260

元/吨，较上周持平。 

3.2 聚酯长丝 

江浙涤丝成本提振下出货跟涨 100-250 元/吨。终端整体开工尚可维持，刚

需尚有支撑。与此同时，原料抬升，原料备货量局部工厂继续跟进。华南涤丝

工厂出货为主，价格变动不大，局部有所上涨。其中锦兴持稳，百宏 FDY 涨

一两百 DTY 稳定、金纶部分涨一两百。 

外销市场方面，国外市场相对安静。整体来看，国外市场受疫情影响恢复

缓慢，目前工厂重心主要在内销，出口报价大多跟随成本波动，实单优惠商谈

为主。 

前纺现金流抬升，DTY 大厂现金流压缩，但维持盈利。涤丝 POY150/48、

FDY150/96、DTY150/48 低弹的现金流分别为 198、378、185 元/吨。 

3.3 聚酯短纤 

涤短方面，成本带动及无库存压力，短纤工厂继续跟涨，报价普遍上涨至

6000-6100 元/吨，成交价逐步跟进。下半周因原料进入震荡，直纺涤短止涨走

稳，成交量回落，下游进入消化周期。 

直纺涤短现金流大多时候维持在 500-600 元/吨区间，成品库存下降，部分

欠货较多至 6 月中下旬。 
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3.4 聚酯瓶片 

聚酯瓶片工厂价格区间波动为主，加工区间继续维持高位；贸易商多随行

就市出货为主。现货主流商谈区间上涨至 5650-5700 元/吨出厂附近。 

出口方面，聚酯瓶片市场价格维持坚挺，部分海外客户在低位附近适量补

货，华东工厂主流商谈区间上涨至 685-710 美元/吨 FOB 上海港附近；华南工

厂主流商谈价格跟涨至 685-710 美元/吨 FOB 主港。 

图 13：POY、FDY、DTY 加工差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 14：涤短加工差，瓶片加工差 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 15：长丝、短纤、瓶片负荷 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 16：长丝（上）周产销，短纤（下）周产销 

 

 

数据来源：Wind，卓创资讯，兴证期货研发部 

 

图 17：POY、FDY、DTY、涤短库存 

 
数据来源：CCF，兴证期货研发部 
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4. 织造、加弹的购销情况 

原料采购上，上游原料上涨气氛带动下，终端加弹、织机工厂刚需消化库

存的同时，原料备货继续增加。 

坯布销售方面，有订单的工厂中，大部分只能排到 6 月底，7 月订单暂时

不明朗；市场货出货偏慢，部分内贸布商下单但不提货。 

坯布局部价格抬升，现金流一般，成本线附近。 

图 18：江浙织机、加弹负荷 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

图 19：轻纺城日均坯布成交量 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 20：盛泽地区样本企业坯布库存 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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5. 持仓情况 

表 3：PTA2009 净持仓 

席位 2020-06-05 2020-06-04 2020-06-03 2020-06-02 2020-06-01 

信达期货 67373 67950 72666 70413 69475 

华泰期货 41418 41062 35281 39784 42668 

广发期货 36577 35779 36304 35210 34796 

方正中期 36228 33815 37233 35883 35235 

东吴期货 30392 30298 30066 31463 29821 

东证期货 26022 37978 30451 32036 30342 

弘业期货 25230 24772 24417 22793 22247 

新湖期货 23417 23081 
 

24936 24339 

华安期货 21949 
  

24763 23483 

建信期货 12916 12164 9233 17618 8596 

浙商期货 2639 3272 3915 2837 1824 

宏源期货 1284 -36 2146 1351 1317 

中信期货 -2567 -5508 -10462 -13319 -13934 

海通期货 -2933 2096 -7143 -15525 -12306 

南华期货 -10694 -10129 -15275 -12599 -10222 

光大期货 -15493 -13909 -16097 -17100 -15567 

银河期货 -21312 -20823 -15339 -9414 -9079 

先锋期货 -23389 
 

-26511 -26465 -26619 

国泰君安 -25544 -31181 -28584 -29057 -26778 

申银万国 -26924 -25441 -23534 -36590 -36383 

浙江新世纪 -28682 -27711 -27817 
  

兴业期货 -31817 -31991 -32894 -32492 -33103 

东海期货 -32609 -30410 -29346 -28468 -28819 

永安期货 -33172 -38215 -30306 -32088 -29914 

天风期货 -38089 -40644 -43401 -39358 -38025 

国贸期货 -63481 -37102 -34835 -53365 -52850 

中银国际 -65028 -65137 -82529 -94579 -95668 

宝城期货 -90146 -83144 -78235 -76960 -76435 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 4：PTA2101 净持仓 

席位 2020-06-05 2020-06-04 2020-06-03 2020-06-02 2020-06-01 

浙商期货 42710 42618 43172 40508 37593 

中粮期货 16234 16185 15765 15861 15417 

弘业期货 15442 15641 14902 12729 12111 

南华期货 15053 15272 15199 14918 14806 

国泰君安 15037 14611 14337 13702 13818 
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光大期货 13122 13379 11870 10727 10088 

永安期货 11553 10825 10525 8270 -4822 

大越期货 8828 8800 8789 8746 8739 

广发期货 8623 8244 8642 8007 7911 

宏源期货 8239 8200 8416 2393 2794 

鲁证期货 7380 8269 8165 7815 6435 

徽商期货 7059 7492 8009 7667 7498 

方正中期 6044 
    

中信期货 3363 1286 -2122 -3571 823 

东证期货 -2239 -2164 -3415 -4847 -4932 

东吴期货 -2430 -8099 -13565 -13382 -13398 

新湖期货 -3968 -4446 -7303 -7317 -7248 

华泰期货 -6662 -5991 -9350 -8389 -8998 

银河期货 -7225 -7731 -7814 -7907 -8801 

招商期货 -8083 -9784 -9729 -9728 -9672 

国信期货 -10393 -10364 -10355 -10391 -10391 

通惠期货 -12401 -12401 -12401 -12318 -12401 

华安期货 -14161 -4062 -16473 -16455 -16524 

东兴期货 -14733 -14727 -14687 -14687 -14687 

国贸期货 -17512 -17668 -17694 -17770 -17616 

兴业期货 -18130 -18134 -18008 -17984 -17974 

建信期货 -24937 -25296 -26985 -27057 -26947 

中银国际 -25883 -25882 -7903 
  

上海中期 -27472 -25354 -25344 -25332 -25351 

浙江新世纪 -32346 -32344 -32341 -27343 -10793 

海通期货 -56582 -56562 -45117 -45301 -35657 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 5：MEG2009 净持仓 

席位 2020-06-05 2020-06-04 2020-06-03 2020-06-02 2020-06-01 

通惠期货 19839 19917 19995 20074 20152 

信达期货 12865 12659 12492 12583 12332 

宏源期货 6103 5624 5552 5640 5523 

新湖期货 5663 5552 5864 5733 5794 

方正中期 5558 3880 3257 7364 4339 

兴业期货 4950 4503 4291 4453 4162 

招商期货 4453 4472 4212 4121 4024 

国元期货 4220 4111 3404 3726 3522 

鲁证期货 3534 3257 
 

-2814 -3031 

建信期货 2799 2289 2257 3746 2833 

宝城期货 1570 1547 1328 1315 1116 
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华泰期货 653 -220 345 1242 3197 

东证期货 168 1905 2148 2201 5342 

东海期货 -998 -1521 -1008 -2575 -3653 

中信期货 -1950 -834 -204 -988 -893 

银河期货 -2792 -1342 -201 -521 -876 

瑞达期货 -3359 -3443 -3524 -3134 -3409 

弘业期货 -3401 -6998 -7513 -7699 -7273 

上海中期 -3569 -3674 -3674 -3639 -3602 

中粮期货 -4140 -4202 -4214 -4257 -4279 

山金期货 -4239 
    

国泰君安 -4584 -2958 -1494 -2329 -598 

海通期货 -5154 -2674 -2953 -4650 -5034 

中信建投 -5292 -1319 -550 -3247 -20 

南华期货 -5437 -4724 -4286 -3442 -3487 

国贸期货 -5975 -6518 -6690 -6324 -6531 

天风期货 -7420 -7627 -8693 -9643 -9834 

东吴期货 -7517 -7426 -7536 -7288 -7133 

永安期货 -34694 -41067 -38358 -44181 -35097 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 5：MEG2101 净持仓 

席位 2020-06-05 2020-06-04 2020-06-03 2020-06-02 2020-06-01 

华安期货 2453 2411 2458 2456 2453 

东证期货 1776 1775 1711 1694 1697 

新湖期货 887 922 933 930 968 

建信期货 468 467 469 468 469 

中信期货 465 793 770 725 717 

东海期货 438 438 438 436 431 

国元期货 401 405 415 403 401 

国投安信 347 346 397 396 377 

中银期货 306 206 211 211 206 

广发期货 295 284 275 283 277 

兴业期货 279 279 278 279 279 

一德期货 212 161 -246 -457 -438 

五矿经易 211 
    

浙商期货 205 260 325 375 441 

东吴期货 1 35 53 36 33 

迈科期货 -4 -7 16 -32 -30 

银河期货 -167 -164 -163 -133 -123 

永安期货 -182 -306 -460 182 
 

招商期货 -231 
 

-229 
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鲁证期货 -235 
    

海通期货 -347 -354 -384 
  

长安期货 -359 -248 
 

-264 -264 

平安期货 -376 -311 -251 -311 -314 

国泰君安 -408 -420 -451 -154 -115 

方正中期 -424 -410 -413 -410 -910 

中原期货 -450 -350 -350 -350 -350 

华泰期货 -510 -622 -608 -541 -503 

中财期货 -533 -533 -336 -331 -329 

宏源期货 -542 -240 
 

-356 -297 

红塔期货 -986 -986 -986 -986 -986 

国贸期货 -2672 -2438 -2505 -2501 -2445 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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