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内容提要 

⚫ 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 2930.8，上涨 0.4%，深证成指

收于 11180.6，上涨 0.37%，创业板指收于 2166.38，上

涨 0.7%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2006、IH2006 和 IC2006 合约走势分别为

0.66%、0.61%和 0.39%。 

 

其他市场: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

⚫ 后市展望及策略建议 

上周五 A 股市场偏强震荡，分版块来看，休闲服务

和交通运输领涨，农林牧渔和商业贸易领跌。北向资金

方面继续大幅流入。周末海关数据显示，我国 5 月份出

口增长 1.4%。整体来看，目前国内经济持续好转，在海

外推进复工复产的情况下，我国有望迎来内外需同时改

善的阶段。但另一方面海外疫情和中美之间摩擦带来的

不确定性仍将对风险偏好产生压制。我们预计市场仍处

于中枢震荡的阶段。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 1： 2020 年 6 月 5 日股指期货各合约升贴水情况 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 6 月 5 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/6/5 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2006.CFE 3,979.0000 4,001.2509 22.25 0.56% 2020-06-19 10 13.46%

IF2007.CFE 3,924.0000 4,001.2509 77.25 1.93% 2020-07-17 28 16.69%

IF2009.CFE 3,867.2000 4,001.2509 134.05 3.35% 2020-09-18 73 11.11%

IF2012.CFE 3,832.8000 4,001.2509 168.45 4.21% 2020-12-18 132 7.72%

IH2006.CFE 2,881.2000 2,896.3495 15.15 0.52% 2020-06-19 10 12.66%

IH2007.CFE 2,835.8000 2,896.3495 60.55 2.09% 2020-07-17 28 18.07%

IH2009.CFE 2,787.2000 2,896.3495 109.15 3.77% 2020-09-18 73 12.49%

IH2012.CFE 2,766.0000 2,896.3495 130.35 4.50% 2020-12-18 132 8.25%

IC2006.CFE 5,541.0000 5,585.4231 44.42 0.80% 2020-06-19 10 19.25%

IC2007.CFE 5,460.6000 5,585.4231 124.82 2.23% 2020-07-17 28 19.32%

IC2009.CFE 5,330.8000 5,585.4231 254.62 4.56% 2020-09-18 73 15.11%

IC2012.CFE 5,186.0000 5,585.4231 399.42 7.15% 2020-12-18 132 13.11%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2006.CFE 64,971 3763 90,595 4457

IF2007.CFE 3,805 200 15,006 569

IF2009.CFE 7,260 293 27,705 354

IF2012.CFE 2,017 987 7,027 815

IF总计 78,053 5243 140,333 6195

IH2006.CFE 21,871 209 35,146 1062

IH2007.CFE 1,915 -353 6,454 102

IH2009.CFE 3,581 714 15,952 382

IH2012.CFE 1,409 744 4,795 435

IH总计 28,776 1314 62,347 1981

IC2006.CFE 77,173 6085 105,537 1651

IC2007.CFE 3,880 511 11,312 973

IC2009.CFE 11,677 906 47,890 276

IC2012.CFE 3,611 -518 20,696 195

IC总计 96,341 6984 185,435 3095

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据约翰斯·霍普金斯大学最新数据统计，全球新冠肺炎确诊病例超 680

万，达 6804044 例，累计死亡 362678 例，其中美国累计确诊超 190 万

例，累计死亡 109497 例。 

2. 美国劳工部公布的数据显示，美国 5 月非农就业人口增加 250.9 万人，

失业率从 4 月的 14.7%下降到 13.3%。劳工部的统计数据存在“错误分

类误差” ，5 月美国的真实失业率将达到约 16.4%，比官方当天公布的

13.3%要高 3.1%。 

3. 美国 5 月季调后非农就业人口意外增加 250.9 万人，预期减少 800 万

人，前值减少 2053.7 万人。5 月非农就业人数增加值为 1939 年以来美

国历史上最大的单月就业增长。5 月失业率 13.3%，预期 19.8%，前值

14.7%；平均每小时工资同比增长 6.7%，预期增长 8.5%，前值增长 7.9%。 

4. 全美各地持续不断的抗议活动加剧了新冠肺炎疫情传播。报道称，目前

全美有 23 个州的新增确诊病例数每周都在增加，其中亚利桑那州、佛

罗里达州、北卡罗莱纳州、得克萨斯州和佛蒙特州更是在过去 4 天内创

下疫情暴发以来的新增确诊病例的最高纪录。 

5. 印度新增新冠肺炎确诊病例 9887例，为单日最大增幅，累计确诊 236657

例；新增死亡病例 294 例，累计死亡 6642 例。 

 

美股： 

美国股市大幅收涨，道指涨逾 3%，周涨 6.81%；纳指涨逾 2%，盘中一度

创历史新高，周涨 3.42%；标普 500 指数涨逾 2.6%，周涨 4.91%。能源板

块涨幅居前，康菲石油、埃克森美孚涨逾 8%；中概股普涨，瑞幸咖啡涨逾

36%，南方航空涨逾 11%，蔚来逆势收跌逾 6%。 

 

欧洲： 

欧股大幅收涨，德国 DAX 指数涨 3.36%报 12847.68 点，法国 CAC40 指数

涨 3.71%报 5197.79 点，英国富时 100 指数涨 2.25%报 6484.3 点。本周，德

国 DAX 指数涨 10.88%，英国富时 100 指数涨 6.71%，均创 2 个月最大周

涨幅，法国 CAC40 指数涨 10.77%，创 2011 年 12 月以来最大周涨幅。 

 

港股： 

恒生指数收盘涨 1.66%报 24770.41点，周涨 7.88%。恒生国企指数涨 0.99%，

周涨 5.28%。全日大市成交 1348.66 亿港元。香港本地重磅股全线大涨。 
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2. 国内市场消息 

1. 商务部就美将 33 家中国相关机构和个人列入出口管制“实体清单”应

询发表谈话：中方敦促美方立即停止错误做法，并将采取一切必要措施，

坚决维护中国企业的合法权益。 

2. 央行周五进行 1500 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 3000 亿元逆回购

到期，净回笼 1500 亿元。Wind 数据显示，央行公开市场本周净回笼

4500 亿元。Shibor 多数上行，短端品种下行幅度较大，隔夜品种下行

38.1bp 报 1.582%。 

3. Wind 数据显示，下周央行公开市场将有 2200 亿元逆回购到期，分别为

6 月 11 日到期 700 亿元，6 月 12 日到期 1500 亿元，6 月 6 日另有 5000

亿元 MLF 到期，将顺延至 6 月 8 日。据此统计，下周央行公开市场将

有 7200 亿元到期资金。 

4. 中国民航局表示，6 月 5 日，民航单日运输旅客量达 103.67 万人次，恢

复至去年同期的 61.5%，这是自 1 月 28 日以来，民航单日运输旅客量

首次回升破百万，单日保障航班 11333 架次，再创 2 月以来单日航班量

新高。 

5. 北京城管执法部门表示，依法严格查处占道摆摊设点违法行为。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股市场偏强震荡，分版块来看，休闲服务和交通运输领涨，

农林牧渔和商业贸易领跌。北向资金方面继续大幅流入。周末海关数据显

示，我国 5 月份出口增长 1.4%。整体来看，目前国内经济持续好转，在海

外推进复工复产的情况下，我国有望迎来内外需同时改善的阶段。但另一

方面海外疫情和中美之间摩擦带来的不确定性仍将对风险偏好产生压制。

我们预计市场仍处于中枢震荡的阶段。仅供参考。 
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