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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡 

上个交易日上证指数收于 2919.25，下跌 0.14%，深证成

指收于 11139.26，上涨 0.28%，创业板指收于 2151.38，

上涨 0.39%。 

 

期指市场: 下跌 

上个交易日 IF2006、IH2006 和 IC2006 合约走势分别为

-0.23%、-0.33%和-0.21%。 

 

其他市场: 震荡 

美股震荡 

欧股下跌 

港股震荡 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股市场走势震荡，分版块来看，家用电器和

食品饮料领涨，通信和计算机领跌。北向资金方面继续

大幅流入，全市场成交量小幅回落。近期地摊概念火热，

相关个股涨幅较大。隔夜欧美市场偏弱震荡，A50 期指

小幅走弱。目前国内货币政策维持宽松趋势，政策空间

充足，整体经济维持缓慢复苏态势。不过近期外部不确

定性较高，未来需关注中美关系走向，此外美股已基本

抹去疫情带来的跌幅，后期如果出现回落或对国内市场

带来压力。我们认为市场短期将维持震荡走势，指数方

面难有趋势行情，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 6 月 4 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 6 月 4 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/6/4 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2006.CFE 3,952.0000 3,982.1851 30.19 0.76% 2020-06-19 11 16.68%

IF2007.CFE 3,900.6000 3,982.1851 81.59 2.05% 2020-07-17 29 17.10%

IF2009.CFE 3,844.0000 3,982.1851 138.19 3.47% 2020-09-18 74 11.35%

IF2012.CFE 3,813.0000 3,982.1851 169.19 4.25% 2020-12-18 133 7.73%

IH2006.CFE 2,861.0000 2,883.3633 22.36 0.78% 2020-06-19 11 17.06%

IH2007.CFE 2,818.0000 2,883.3633 65.36 2.27% 2020-07-17 29 18.92%

IH2009.CFE 2,771.4000 2,883.3633 111.96 3.88% 2020-09-18 74 12.70%

IH2012.CFE 2,753.0000 2,883.3633 130.36 4.52% 2020-12-18 133 8.23%

IC2006.CFE 5,517.4000 5,576.7535 59.35 1.06% 2020-06-19 11 23.41%

IC2007.CFE 5,447.0000 5,576.7535 129.75 2.33% 2020-07-17 29 19.42%

IC2009.CFE 5,320.0000 5,576.7535 256.75 4.60% 2020-09-18 74 15.06%

IC2012.CFE 5,179.8000 5,576.7535 396.95 7.12% 2020-12-18 133 12.95%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2006.CFE 61,208 -12530 86,138 -8078

IF2007.CFE 3,605 -1391 14,437 118

IF2009.CFE 6,967 -3178 27,351 -579

IF2012.CFE 1,030 -889 6,212 -239

IF总计 72,810 -17988 134,138 -8778

IH2006.CFE 21,662 -5320 34,084 -3576

IH2007.CFE 2,268 -505 6,352 -542

IH2009.CFE 2,867 -1997 15,570 -312

IH2012.CFE 665 -552 4,360 -146

IH总计 27,462 -8374 60,366 -4576

IC2006.CFE 71,088 -8714 103,886 -5075

IC2007.CFE 3,369 -1103 10,339 323

IC2009.CFE 10,771 -1315 47,614 -585

IC2012.CFE 4,129 477 20,501 72

IC总计 89,357 -10655 182,340 -5265

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据约翰斯•霍普金斯大学最新数据统计，全球新冠肺炎确诊病例超 659

万例，累计死亡 388612 例。其中美国新冠肺炎确诊病例超过 186 万例，

为 1867620 例，死亡病例为 107979 例。 

2. 美国 5 月 30 日当周初请失业金人数为 187.7 万人，预期为 180 万人，

前值由 212.3 万人修正为 212.6 万人；5 月 23 日当周续请失业金人数为

2148.7 万人，预期为 2005 万人，前值为 2105.2 万人。 

3. 欧洲央行维持三大关键利率不变；将紧急抗疫购债计划（PEPP）规模

扩大 6000 亿欧元，总额达 1.35 万亿欧元，PEPP 将至少延长至 2021 年

6 月。欧洲央行称，只要有必要，将继续购买债券，资产购买计划将继

续保持每个月 200 亿欧元规模。 

4. 欧洲央行行长拉加德表示，欧央行将确保所需的刺激政策，已准备好根

据需要调整所有工具。预计二季度经济将进一步显著萎缩，三季度有望

迎来反弹；预计年底前通胀将保持温和；我们当前出现经济危机的可能

性很低。 

 

美股： 

美国三大股指涨跌不一。道指收涨 0.05%，连涨四日；纳指跌 0.69%，标普

500 指数跌 0.34%。波音大涨逾 6%，领涨道指。科技股普跌，苹果跌近 1%，

特斯拉跌超 2%。航空股大涨，美国航空涨超 41%，达美航空涨近 14%。

瑞幸咖啡收涨约 57%，连续三个交易日大涨。截至收盘，道指涨 0.05%报

26281.82 点，标普 500 跌 0.34%报 3112.35 点，纳指跌 0.69%报 9615.81 点。 

 

欧洲： 

欧股全线走低，德国 DAX 指数跌 0.45%报 12430.56 点，法国 CAC40 指数

跌 0.21%报 5011.98 点，英国富时 100 指数跌 0.64%报 6341.44 点。 

 

港股： 

港股高开低走，恒生指数收涨 0.17%报 24366.30 点；恒生国企指数平收；

全日大市成交 1254.1 亿港元。博彩股走强，地产股跌幅居前。五菱汽车涨

超 60%，中国汽车新零售涨近 30%。美团点评大涨近 6%创新高，市值近

9600 港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 中央应对新冠肺炎疫情工作领导小组会议要求，加大快速检测试剂和移

动便捷设备研发生产力度，进一步推进疫苗和有效药物科研攻关，加强

国际合作。目前相关疫苗研发试验已取得阶段性成效，要尊重科学规律，

依法合规积极推进各阶段临床试验，力争尽快取得突破。 

2. 国务院领导人在全球疫苗峰会视频会议上致辞称，中国正加紧新冠疫苗、

药物、检测试剂科研攻关，重视疫苗研发国际合作。中国政府愿为全球

疫苗免疫联盟筹资周期提供捐助，鼓励中国研发机构、疫苗生产企业同

联盟加强协作，支持联盟在推广使用疫苗方面发挥重要作用。 

3. 央行：切实提高金融服务实体经济质量和效率，综合运用和创新货币信

贷工具，支持扩内需、助复产、保就业，为疫情防控、复工复产、实体

经济发展提供精准金融服务；近期要首先把普惠小微企业延期还本付息

和购买普惠小微信用贷款两项支持政策落实好，帮助中小微企业渡过难

关。 

4. 央行公开市场周四开展 700 亿元 7 天期逆回购操作，当日 2400 亿元逆

回购到期，单日净回笼 1700 亿元。Shibor 全线上行。隔夜品种上行 7.8bp

报 1.9630%，7天期上行 3bp报 2.0010%，14天期上行 2.5bp报 1.6040%，

1 个月期上行 5.8bp 报 1.5130%。 

5. 上交所官网显示，中芯国际审核状态已变更为“已问询”。这距离公司

科创板上市申请获受理仅过去 3 天时间，充分显示科创板审核速度。海

通证券、中金公司发布中芯国际辅导工作总结报告称，中芯国际具备辅

导验收及在科创板上市申请条件，不存在法律和政策障碍。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股市场走势震荡，分版块来看，家用电器和食品饮料领涨，通

信和计算机领跌。北向资金方面继续大幅流入，全市场成交量小幅回落。

近期地摊概念火热，相关个股涨幅较大。隔夜欧美市场偏弱震荡，A50 期

指小幅走弱。目前国内货币政策维持宽松趋势，政策空间充足，整体经济

维持缓慢复苏态势。不过近期外部不确定性较高，未来需关注中美关系走

向，此外美股已基本抹去疫情带来的跌幅，后期如果出现回落或对国内市

场带来压力。我们认为市场短期将维持震荡走势，指数方面难有趋势行情，

仅供参考。 
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