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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡 

上个交易日上证指数收于 2846.22，上涨 0.33%，深证成

指收于 10653.49，下跌 0.27%，创业板指收于 2054.96，

下跌 0.8%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2006、IH2006 和 IC2006 合约走势分别为

0.29%、0.5%和-0.15%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股下跌 

欧股上涨 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日上证综指震荡，创业板跌幅较大，股指期货中

IH 相对较强；分版块来看，有色金属和非银金融领涨，

农林牧渔和医药生物领跌，A 股市场成交额维持低位，

北向资金维持流入。短期中美之间摩擦频繁，在外围消

息落地前，不确定性将继续抑制市场投资情绪，但另一

方面我们认为整体流动性宽松也将继续支撑市场。我们

预计短期市场风险偏好难以出现大幅回升，市场仍将以

震荡为主。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 5 月 28 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 5 月 28 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/5/28 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2006.CFE 3,815.8000 3,856.6324 40.83 1.06% 2020-06-19 16 16.01%

IF2007.CFE 3,772.2000 3,856.6324 84.43 2.19% 2020-07-17 34 15.58%

IF2009.CFE 3,720.2000 3,856.6324 136.43 3.54% 2020-09-18 79 10.84%

IF2012.CFE 3,691.0000 3,856.6324 165.63 4.29% 2020-12-18 138 7.53%

IH2006.CFE 2,778.2000 2,809.6648 31.46 1.12% 2020-06-19 16 16.94%

IH2007.CFE 2,736.8000 2,809.6648 72.86 2.59% 2020-07-17 34 18.46%

IH2009.CFE 2,695.6000 2,809.6648 114.06 4.06% 2020-09-18 79 12.44%

IH2012.CFE 2,678.0000 2,809.6648 131.66 4.69% 2020-12-18 138 8.22%

IC2006.CFE 5,282.6000 5,361.1670 78.57 1.47% 2020-06-19 16 22.17%

IC2007.CFE 5,218.8000 5,361.1670 142.37 2.66% 2020-07-17 34 18.90%

IC2009.CFE 5,101.8000 5,361.1670 259.37 4.84% 2020-09-18 79 14.82%

IC2012.CFE 4,967.6000 5,361.1670 393.57 7.34% 2020-12-18 138 12.87%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2006.CFE 100,809 37727 111,706 15812

IF2007.CFE 4,873 1980 10,508 1727

IF2009.CFE 10,260 5107 28,499 2536

IF2012.CFE 1,688 414 5,339 158

IF总计 117,630 45228 156,052 20233

IH2006.CFE 33,288 10346 42,558 4032

IH2007.CFE 2,042 1027 5,275 787

IH2009.CFE 4,464 1954 15,785 738

IH2012.CFE 1,200 461 3,927 153

IH总计 40,994 13788 67,545 5710

IC2006.CFE 99,998 18131 119,967 7117

IC2007.CFE 3,741 127 7,338 695

IC2009.CFE 14,538 3599 47,915 2077

IC2012.CFE 4,024 31 18,064 611

IC总计 122,301 21888 193,284 10500

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰斯〃霍普金斯大学数据显示，全球新冠肺炎确诊病例超 576

万例，达 5765094 例，累计死亡 358369 例。其中，美国确诊 1717756

例，死亡 101562 例。 

2. 美联储卡普兰：美国经济已经触底；预计美国经济将在今年下半年以及

2021 年实现增长；经济增长预测假定消费者愿意外出旅行、就餐以及

重新广泛参与经济活动；如果不加强检测，前景存在下行风险。 

3. 韩国央行降息 25 个基点至 0.5%，为纪录最低水平。韩国央行预计，2020

年 GDP 将萎缩 0.2%，为 1998 年以来首次预期 GDP 出现萎缩；2021

年 GDP 增速为 3.1%，此前预期为 2.4%。 

4. 美国 5 月 23 日当周初请失业金人数为 212.3 万人，预期为 210 万人，

前值为 243.8 万人。 

5. 美国 4 月耐用品订单环比降 17.2%，预期降 19%，前值降 14.7%；扣除

运输的耐用品订单环比降 7.4%，预期降 14%，前值降 0.4%。 

 

美股： 

美股尾盘跳水，三大股指集体收跌。道指收跌约 150 点，纳指跌 0.46%，

标普 500 指数跌 0.21%。高盛跌 4%，迪士尼跌近 4%，雪佛龙跌超 3%，纷

纷领跌道指。芯片股大跌，美光科技跌超 6%，英特尔跌近 3%。截至收盘，

道指跌 0.58%报 25400.64点，标普 500 跌 0.21%报 3029.73 点，纳指跌 0.46%

报 9368.99 点。 

 

欧股： 

欧洲三大股指连续三日集体收涨。德国 DAX 指数涨 1.06%报 11781.13 点，

法国 CAC40 指数涨 1.76%报 4771.39 点，英国富时 100 指数涨 1.21%报

6218.79 点。 

 

港股： 

恒生指数收跌 0.72%报 23132.76 点，恒生国企指数跌 0.17%报 9551.56。全

日大市成交放量升至 1327 亿港元，前一交易日为 1108.8 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 十三届全国人大三次会议举行闭幕会，会议表决通过《中华人民共和国

民法典》，自 2021 年 1 月 1 日起施行。会议还表决通过：关于政府工作

报告的决议；全国人民代表大会关于建立健全香港特别行政区维护国家

安全的法律制度和执行机制的决定等。 

2. 国务院领导人出席记者会时表示，今年没有确定 GDP 增长的量化指标，

是实事求是；实现了“六保”的任务，就会实现今年中国经济正增长，

发展还是解决中国一切问题的关键和基础。 

3. 国务院领导人：一定要稳住当前经济，稳定前行；如果经济方面或其他

方面再出现大的变化，还留有政策空间，不管是财政、金融、社保，都

有政策储备，可以及时出台新的政策，而且不会犹豫。 

4. 国务院领导人回应“是否会出台更大规模经济刺激计划”：现出台的政

策已有力度，要放水养鱼，没有足够的水养不了鱼，但水多了会泛滥形

成泡沫，甚至会有人从中套利，鱼也养不成，还有人会浑水摸鱼。所以

采取的措施要有针对性。不论是筹钱或者说钱从哪里来，用到哪里去，

都要走新路。 

5. 国务院领导人：要控制住疫情发展，加快研发疫苗、有效药物、检测试

剂，这将是人类战胜这个病毒强有力武器。 

 

3. 投资建议 

昨日上证综指震荡，创业板跌幅较大，股指期货中 IH 相对较强；分版

块来看，有色金属和非银金融领涨，农林牧渔和医药生物领跌，A 股市场

成交额维持低位，北向资金维持流入。短期中美之间摩擦频繁，在外围消

息落地前，不确定性将继续抑制市场投资情绪，但另一方面我们认为整体

流动性宽松也将继续支撑市场。我们预计短期市场风险偏好难以出现大幅

回升，市场仍将以震荡为主。仅供参考。 
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