
 

 

 

  全球商品研究·聚丙烯&聚乙烯 

兴证期货.研发产品系列 
利空信息较多，聚烯烃或开启下行

通道 

2020 年 5 月 28 日  星期四 

内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚烯烃：聚烯烃隔夜小幅震荡，基本面后市利空消

息较多。现货市场贸易商临近月末降价意愿不强，实盘

成交一般，聚丙烯拉丝主流报价在 7500-7900 元/吨；聚

乙烯华北/华东市场报盘调整 50-100 元/吨，华南市场稳

定，个别窄调 50 元/吨。 

上游方面，国际原油隔夜震荡走弱，丙烯价格走弱，乙

烯价格走强，甲醇偏弱势。供应面，PP 开工率在 87%，

国内产量预计减少，但本周低价进口货源及延期的东南

亚货源将集中到港，利空供应端，新产能上场预计在二

季度兑现；PE 正式进入检修旺季，当前检修量涉及 349

万吨产能，但月底进口货源集中到港，预计将抵消检修

利好，整体供应端呈弱平衡态势，未来偏空预期较多。

需求面，下游传统需求进入淡季，近期并未提出终端强

刺激政策，短期内需偏空，外需仍要关注 10-11 月是否

会出现疫情二次爆发导致的传统外需削弱、医疗用品出

口需求增多。库存方面，两油库存在 70.5 万吨，较昨日

降 3 万吨，同比去年处于低位，石化库存压力较小，但

进口货源逐步到港，港口库存拐点基本可以确认，对价

格驱动向下。综上，短期聚烯烃供需矛盾逐渐发酵，油

价引领下聚烯烃呈震荡走势，建议暂时观望，中期逢高

沽空。 
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⚫ 最新新闻 

1. 【美国约翰斯·霍普金斯大学】美国约翰斯·霍普

金斯大学数据显示，全球新冠肺炎累计确诊病例超

568 万例，达 5682389 例，死亡病例达 354944 例。

美国确诊病例逼近 170 万例，达 1695776 例，死亡

100047 例。 

2. 【统计局】4 月全国规模以上工业企业实现利润总

额 4781.4 亿元，同比下降 4.3%，降幅比 3 月收窄

30.6 个百分点；1-4 月累计实现利润总额 12597.9

亿元，同比下降 27.4%，降幅比 1-3 月收窄 9.3 个百

分点。 

3. 【统计局】虽然 4 月规模以上工业企业利润状况改

善明显，但受市场需求尚未完全恢复、工业品价格

持续回落、成本压力依然较大等多重因素影响，工

业企业累计利润仍现较大降幅，盈利形势不容乐

观；下阶段，要在抓好常态化疫情防控同时，积极

贯彻落实各项援企助企政策，稳住经济基本盘，促

进工业经济回升向好。 

4. 【中国社科院】中国社科院发布纬房综合指数显

示，4 月 24 个全国核心城市（主要为一二线城市）

综合房价已经高于 2019 年最高房价，不过仍要低

于 2018 年中房价水平；二手房成交量与价格快速

回升；但三四线城市房价总体下跌。 

5. 【交通部】同意贵州开展交通运输投融资模式创新

等交通强国建设试点，探索利用经营性公路资产证

券化等方式盘活存量资产；同意山东开展高速铁路

建设管理模式等交通强国建设试点，探索建立可复

制、可借鉴的地方高铁建设管理新模式。 
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1. 重要数据一览 

表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2020/5/28 2020/5/27 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 32.46  33.82  -1.36  -4.02% 

Brent 原油现货 美元/桶 32.61  33.40  -0.79  -2.37% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 307.38  311.88  -4.50  -1.44% 

动力煤 元/吨 524.00  531.80  -7.80  -1.47% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 770.00  780.00  -10.00  -1.28% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 6475.00  6475.00  0.00  0.00% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 720.00  730.00  -10.00  -1.37% 

甲醇（华东地区） 元/吨 1570.00  1560.00  10.00  0.64% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 157.00  156.00  1.00  0.64% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L 期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2009.DCE 6500 15 0.23 362041 395752 11324 

L2101.DCE 6495 10 0.15 32471 72897 670 

PP2009.DCE 7150 15 0.21 753194 434556 15082 

PP2101.DCE 6937 17 0.25 23198 51198 -2128 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2020/5/28 2020/5/27 涨跌 涨跌幅 

L01-L09 价差 元/吨 -5  0  -5  - 

L 基差 元/吨 415  365  50  13.70% 

L 仓单数量 张 395  605  -210  -34.71% 

PP01-PP09 价差 元/吨 -215  -215  0  0.00% 

PP 基差 元/吨 434  415  19  4.58% 

PP 仓单数量 张 380  380  0  0.00% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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