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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

上个交易日上证指数收于 2883.74，下跌 0.51%，深证成

指收于 10948.48，下跌 0.94%，创业板指收于 2118.12，

下跌 1.21%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2006、IH2006 和 IC2006 合约走势分别为

-0.32%、0.07%和-0.79%。 

 

其他市场:上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股震荡 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股走势偏弱，股指期货中 IH 相对较强；分

版块来看，银行和纺织服装表现相对较好，国防军工和

计算机跌幅较大。市场成交量维持低位，北向资金继续

流入。美联储会议纪要重申维持联邦基金利率目标区间

在接近零的水平不变，隔夜美股上涨，纳指再创本轮反

弹新高。本周两会召开，根据历史统计来看，两会前后

市场上涨概率较大，召开期间则以震荡为主；此外需要

注意中美贸易相关问题带来的外部不确定性扰动。我们

预计市场短期将以震荡为主，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 



日度报告                                      

 

 

 

表 1： 2020 年 5 月 20 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 5 月 20 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/5/20 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2006.CFE 3,911.8000 3,956.2495 44.45 1.12% 2020-06-19 23 11.82%

IF2007.CFE 3,869.6000 3,956.2495 86.65 2.19% 2020-07-17 41 12.93%

IF2009.CFE 3,818.4000 3,956.2495 137.85 3.48% 2020-09-18 86 9.80%

IF2012.CFE 3,783.0000 3,956.2495 173.25 4.38% 2020-12-18 145 7.31%

IH2006.CFE 2,828.8000 2,860.6682 31.87 1.11% 2020-06-19 23 11.72%

IH2007.CFE 2,787.6000 2,860.6682 73.07 2.55% 2020-07-17 41 15.08%

IH2009.CFE 2,748.8000 2,860.6682 111.87 3.91% 2020-09-18 86 11.00%

IH2012.CFE 2,726.4000 2,860.6682 134.27 4.69% 2020-12-18 145 7.83%

IC2006.CFE 5,454.2000 5,547.8759 93.68 1.69% 2020-06-19 23 17.77%

IC2007.CFE 5,382.8000 5,547.8759 165.08 2.98% 2020-07-17 41 17.56%

IC2009.CFE 5,260.2000 5,547.8759 287.68 5.19% 2020-09-18 86 14.59%

IC2012.CFE 5,124.8000 5,547.8759 423.08 7.63% 2020-12-18 145 12.73%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2006.CFE 63,599 -3185 98,118 1640

IF2007.CFE 2,695 340 4,137 1032

IF2009.CFE 4,406 -1150 23,736 225

IF2012.CFE 982 -388 3,845 129

IF总计 71,682 -4383 129,836 3026

IH2006.CFE 23,902 1545 37,815 121

IH2007.CFE 1,989 660 2,944 964

IH2009.CFE 2,890 -663 14,615 219

IH2012.CFE 579 -398 2,808 22

IH总计 29,360 1144 58,182 1326

IC2006.CFE 77,241 -10374 115,200 -1064

IC2007.CFE 1,739 346 2,658 808

IC2009.CFE 9,625 -1590 41,451 -701

IC2012.CFE 3,900 427 15,442 1265

IC总计 92,505 -11191 174,751 308

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰斯〃霍普金斯大学实时数据显示，全球新冠肺炎确诊病例逼近

500 万例，达 4968689 例，累计死亡达 326464 例。其中，美国确诊病

例接近 155 万例，达 1549052 例，累计死亡 93214 例。 

2. 美联储会议纪要：重申维持联邦基金利率目标区间在接近零的水平不变；

美国面临更多轮次新冠肺炎疫情的可能性非常高；中期之内，美国面临

异常的不确定性和相当大的风险；公开市场调查的受访者认为，FOMC

实施负利率的可能性几乎为零；数名与会者认为，未来也可以采用当前

的国债购买计划，以维持长端债券收益率在低位水平。 

3. 英国央行行长贝利：关于负利率，从原则上不排除任何事；非常关注经

济对降息反应，持续积极地评估利率区间下端；正仔细研究其它央行经

验，负利率国家金融体系结构很重要，沟通绝对是关键的。 

4. 欧元区 4 月 CPI 终值同比升 0.3%，预期升 0.4%，前值升 0.4%；环比升

0.3%，预期升 0.3%，前值升 0.3%。 

5. 英国 4 月 CPI 同比升 0.8%，预期升 0.9%，前值升 1.5%；零售物价指数

同比升 1.5%，预期升 1.6%，前值升 2.6%。4 月未季调输入 PPI 同比降

9.8%，预期降 8.7%，前值降 2.9%；未季调输出 PPI 同比降 0.7%，预期

降 0.4%，前值升 0.3%。 

 

美股： 

美国三大股指集体收涨， 道指收涨近 370点。中概股瑞幸咖啡收跌 35.76%；

迪士尼涨近 5%，英特尔涨 4.7%，纷纷领涨道指。截至收盘，道指涨 1.52%

报 24575.9 点，标普 500 涨 1.67%报 2971.61 点，纳指涨 2.08%报 9375.78

点。 

 

欧洲： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 1.34%报 11223.71 点，法国 CAC40 指数

涨 0.87%报 4496.98 点，英国富时 100 指数涨 1.08%报 6067.16 点。 

 

港股： 

香港恒指冲高回落后收涨 0.05%，报 24399.95 点；国企指数涨 0.15%报 9898

点。全日大市成交 1017 亿港元，前一交易日为 1259.63 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 全国政协十三届三次会议将于 5 月 21 日下午 3 时在人民大会堂开幕，

27 日下午闭幕，会期比原计划缩短 4 天半。 

2. 中央应对新冠肺炎疫情工作领导小组会议要求，突出重点做好常态化防

控，防止疫情反弹，加强防控国际合作。推广“五一”期间疫情防控和

复业复市有效做法，完善常态化防控，促进消费和经济加快回升。 

3. 5 月 LPR 报价出炉：1 年期品种报 3.85%，5 年期以上品种报 4.65%，

均与上次持平。 

4. 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，周三不开展

逆回购操作，当日无逆回购到期。Shibor 多数上行，隔夜品种下行 16.5bp

报 1.22%，7天期上行 1.3bp报 1.5340%，14天期上行 4.7bp报 1.3210%，

1 个月期上行 0.1bp 报 1.3010%。 

5. 国税总局披露，一季度全国累计实现减税降费 7428 亿元，小微企业获

得“税银互动”贷款金额 1800 多亿元，出口企业办理退（免）税 3200

亿元。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股走势偏弱，股指期货中 IH 相对较强；分版块来看，银行和

纺织服装表现相对较好，国防军工和计算机跌幅较大。市场成交量维持低

位，北向资金继续流入。美联储会议纪要重申维持联邦基金利率目标区间

在接近零的水平不变，隔夜美股上涨，纳指再创本轮反弹新高。本周两会

召开，根据历史统计来看，两会前后市场上涨概率较大，召开期间则以震

荡为主；此外需要注意中美贸易相关问题带来的外部不确定性扰动。我们

预计市场短期将以震荡为主，仅供参考。 
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