
 

 

 

没有 Dou   
金融衍生品研究〃股指期货 

兴证期货.研发产品系列 
股指期货日报 

2020 年 5 月 20 日星期三 

内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 2898.58，上涨 0.81%，深证成

指收于 11052.85，上涨 1.21%，创业板指收于 2144.12，

上涨 1.38%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2006、IH2006 和 IC2006 合约走势分别为

0.52%、0.57%和 0.87%。 

 

其他市场:涨跌不一 

美股下跌 

欧股涨跌不一 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股市场走势偏强，股指期货中 IC 涨幅相对

较大；分版块来看，休闲服务和电子表现较好，农林牧

渔和有色金属表现较差。市场成交量维持低位，北向资

金大幅流入。隔夜受美联储主席讲话缺少亮点和疫苗研

发进展等因素的影响，美股大幅下跌，A50 期指方面小

幅回落。本周两会即将召开，市场对于疫情影响下会议

上政策推出的预期较足，整体风险偏好不会太差；但另

一方面需要注意中美贸易带来的外部不确定性扰动。我

们预计市场短期将以震荡为主，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 5 月 19 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 5 月 19 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/5/19 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2006.CFE 3,911.8000 3,956.2495 44.45 1.12% 2020-06-19 23 11.82%

IF2007.CFE 3,869.6000 3,956.2495 86.65 2.19% 2020-07-17 41 12.93%

IF2009.CFE 3,818.4000 3,956.2495 137.85 3.48% 2020-09-18 86 9.80%

IF2012.CFE 3,783.0000 3,956.2495 173.25 4.38% 2020-12-18 145 7.31%

IH2006.CFE 2,828.8000 2,860.6682 31.87 1.11% 2020-06-19 23 11.72%

IH2007.CFE 2,787.6000 2,860.6682 73.07 2.55% 2020-07-17 41 15.08%

IH2009.CFE 2,748.8000 2,860.6682 111.87 3.91% 2020-09-18 86 11.00%

IH2012.CFE 2,726.4000 2,860.6682 134.27 4.69% 2020-12-18 145 7.83%

IC2006.CFE 5,454.2000 5,547.8759 93.68 1.69% 2020-06-19 23 17.77%

IC2007.CFE 5,382.8000 5,547.8759 165.08 2.98% 2020-07-17 41 17.56%

IC2009.CFE 5,260.2000 5,547.8759 287.68 5.19% 2020-09-18 86 14.59%

IC2012.CFE 5,124.8000 5,547.8759 423.08 7.63% 2020-12-18 145 12.73%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2006.CFE 66,784 -20506 96,478 -6955

IF2007.CFE 2,355 462 3,105 1254

IF2009.CFE 5,556 -1338 23,511 -744

IF2012.CFE 1,370 104 3,716 105

IF总计 76,065 -21278 126,810 -6340

IH2006.CFE 22,357 -8996 37,694 -2471

IH2007.CFE 1,329 -86 1,980 652

IH2009.CFE 3,553 -837 14,396 175

IH2012.CFE 977 103 2,786 -17

IH总计 28,216 -9816 56,856 -1661

IC2006.CFE 87,615 -14014 116,264 -7749

IC2007.CFE 1,393 -163 1,850 368

IC2009.CFE 11,215 -1150 42,152 -840

IC2012.CFE 3,473 24 14,177 569

IC总计 103,696 -15303 174,443 -7652

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰斯〃霍普金斯大学实时数据显示，全球新冠肺炎确诊病例超过

488 万例，达 4881619 例，累计死亡达 322457 例。其中，美国确诊病

例达 1524107 例，累计死亡 91661 例。 

2. 美联储主席鲍威尔：美联储准备动用所有工具来帮助美国经济挺过新冠

危机；美联储致力于支持经济；美国面临记忆中最大的经济冲击，持续

的失业问题会给经济造成多年的压力；现在的问题是政府的应对措施是

否足以显现出效果；美联储的计划是为支持市场而设计的。 

3. 英国政府宣布新的英国全球关税制度，将于 2021 年 1 月 1 日脱欧过渡

期结束后正式取代欧盟共同对外关税。该关税制度将以英镑而非欧元结

算，取消对多种产品的关税来扩大无关税贸易。其中，英国对汽车征收

的关税将维持在 10%的水平。 

4. 澳洲联储会议纪要：预计到 2020 年上半年，澳大利亚 GDP 将萎缩约

10%，创历史最大收缩幅度；在实现充分就业和通胀目标取得进展之前，

不会提高现金利率；预计失业率将在第二季度达到 10%左右的峰值。 

5. 英国 4 月失业率为 5.8%，前值 3.5%；4 月失业金申请人数增 85.65 万

人，预期增 67.65 万人，前值增 1.22 万人。英国至 3 月三个月 ILO 失

业率为 3.9%，预期 4.4%，前值 4%。 

 

美股： 

美国三大股指集体收跌，道指收跌近 400 点，纳指收跌 0.54%，标普 500

指数收跌 1.05%。波音收跌 3.66%，领跌道指。能源板块走低，雪佛龙、埃

克森美孚均跌逾 3%。截至收盘，道指跌 1.59%报 24206.86 点，标普 500

跌 1.05%报 2922.94 点，纳指跌 0.54%报 9185.1 点。市场仍密切关注冠状病

毒疫苗研发的进展与鲍威尔讲话。 

 

欧洲： 

欧股涨跌不一，德国 DAX 指数涨 0.15%报 11075.29 点，法国 CAC40 指数

跌 0.89%报 4458.16 点，英国富时 100 指数跌 0.77%报 6002.23 点。 

 

港股： 

恒生指数收涨 1.89%，报 24388.13 点；恒生国企指数涨 1.61%。全日大市

成交升至 1259.6 亿港元。科技网络、可选消费、地产、油气股普遍走强，

中芯国际大幅反弹涨超 7%。同股不同权公司普涨，小米涨超 5%，阿里巴

巴、美团均涨超 3%。 
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2. 国内市场消息 

1. 科技部：正组织编制面向未来 15 年的科技发展规划和“十四五”科技

创新规划；2019年全社会研发支出达 2.17万亿元，占GDP比重为 2.19%，

科技进步贡献率达到 59.5%。 

2. 央行 5 月 19 日不开展逆回购操作，当日无逆回购到期。Shibor 多数上

行，隔夜品种大幅上行 48bp 报 1.3850%，7 天期下行 4.2bp 报 1.5210%。 

3. 商务部：4 月份我国消费市场呈加速复苏态势，并将继续保持稳步复苏

势头；将进一步加快推动各类商场、市场和生活服务业复商复市，加快

落实已出台的各项促消费政策措施，积极促进消费回补和潜力释放。 

4. 央行召开 2020 年科技工作电视电话会议指出，要加强科技支撑，深入

开展“数字央行”建设，提升金融服务水平和金融监管能力；加强金融

业网络安全和信息化统筹指导，推动落实金融领域密码应用与创新发展。 

5. 交通运输部：《国家综合立体交通网规划纲要（2021-2050）》已经形成

初稿，同时还在编制《“十四五”综合交通发展规划》；将稳步推动自动

驾驶技术应用，制定促进自动驾驶技术发展和应用的实施意见。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股市场走势偏强，股指期货中 IC 涨幅相对较大；分版块来看，

休闲服务和电子表现较好，农林牧渔和有色金属表现较差。市场成交量维

持低位，北向资金大幅流入。隔夜受美联储主席讲话缺少亮点和疫苗研发

进展等因素的影响，美股大幅下跌，A50 期指方面小幅回落。本周两会即

将召开，市场对于疫情影响下会议上政策推出的预期较足，整体风险偏好

不会太差；但另一方面需要注意中美贸易带来的外部不确定性扰动。我们

预计市场短期将以震荡为主，仅供参考。 
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