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现货市场: 震荡 

上个交易日上证指数收于 2868.46，下跌 0.07%，深证成

指收于 10964.89，上涨 0.03%，创业板指收于 2124.31，

上涨 0.31%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2006、IH2006 和 IC2006 合约走势分别为

-0.48%、-0.59%和 0.07%。 

 

其他市场:涨跌不一 

美股上涨 

欧股上涨 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

上周五 A 股市场震荡，股指期货中 IC 表现较强；

分版块来看，电子和电器设备表现相对较好，家用电器

和食品饮料表现较差。市场成交量维持低位，北向资金

继续流入。整体来看，4 月我国经济继续改善，而本周

又正值两会召开，市场对于疫情影响下会议上政策推出

的预期较足，故整体风险偏好不会太差。但另一方面需

要注意的是，周末消息面又传出美国对华为或将采取新

的限制，故外部不确定性的扰动仍然存在。我们预计市

场短期仍将以震荡为主。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 5 月 15 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 5 月 15 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/5/15 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2005.CFE 3,922.4000 3,912.8159 -9.58 -0.24% 2020-05-15 0 -

IF2006.CFE 3,861.0000 3,912.8159 51.82 1.32% 2020-06-19 25 12.82%

IF2009.CFE 3,770.8000 3,912.8159 142.02 3.63% 2020-09-18 88 9.98%

IF2012.CFE 3,741.0000 3,912.8159 171.82 4.39% 2020-12-18 147 7.23%

IH2005.CFE 2,825.4000 2,819.6911 -5.71 -0.20% 2020-05-15 0 -

IH2006.CFE 2,779.4000 2,819.6911 40.29 1.43% 2020-06-19 25 13.83%

IH2009.CFE 2,705.2000 2,819.6911 114.49 4.06% 2020-09-18 88 11.17%

IH2012.CFE 2,683.4000 2,819.6911 136.29 4.83% 2020-12-18 147 7.96%

IC2005.CFE 5,526.4000 5,507.9336 -18.47 -0.34% 2020-05-15 0 -

IC2006.CFE 5,404.6000 5,507.9336 103.33 1.88% 2020-06-19 25 18.16%

IC2009.CFE 5,209.8000 5,507.9336 298.13 5.41% 2020-09-18 88 14.89%

IC2012.CFE 5,081.2000 5,507.9336 426.73 7.75% 2020-12-18 147 12.75%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2005.CFE 21,258 -23724 0 -22113

IF2006.CFE 77,917 24312 102,819 17894

IF2009.CFE 5,941 1324 23,628 1414

IF2012.CFE 1,344 258 3,297 96

IF总计 106,460 2170 129,744 -2709

IH2005.CFE 9,722 -4490 0 -10800

IH2006.CFE 28,900 11724 42,073 8094

IH2009.CFE 3,308 651 13,791 535

IH2012.CFE 962 222 2,638 -14

IH总计 42,892 8107 58,502 -2185

IC2005.CFE 24,094 -22344 0 -25012

IC2006.CFE 98,181 29233 122,218 17070

IC2009.CFE 12,681 2120 43,158 1684

IC2012.CFE 3,874 669 12,950 508

IC总计 138,830 9678 178,326 -5750

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据美国约翰斯•霍普金斯大学新冠疫情实时数据，截至北京时间 5 月 16

日 5 时 37 分，全球新冠肺炎累计确诊病例超 452 万例，达 4523653 例，

累计病亡 306388 人；其中，美国累计确诊 1439231 例，病亡 87184 人。 

2. 美联储警告称：如果新冠肺炎流行病恶化，资产价格将大幅下跌。 

3. 特朗普：几乎每个州都采取了开始重启经济的措施，测试和疫苗是重启

经济计划的关键部分，美国食品药品监督管理局（FDA）已经批准了

130 种试验疗法；希望在年底前研发出疫苗，也可能在年底前。 

4. 美国 4 月工业产出环比降 11.2%，创纪录最大降幅，预期降 11.5%，前

值降 5.4%修正为降 4.5%；4 月制造业产出环比降 13.7%，预期降 13%，

前值降 6.3%修正为降 5.5%。 

5. 美国 4 月零售销售环比降 16.4%，创纪录最大降幅，预期降 12%。5 月

纽约联储制造业指数-48.5，预期-63.5，前值-78.2。 

6. 欧元区一季度 GDP 修正值同比降 3.2%，预期降 3.3%，初值降 3.3%；

环比降 3.8%，预期降 3.8%，初值降 3.3%。一季度季调后就业人数同比

升 0.3%，预期升 0.2%，前值升 1.1%；环比降 0.2%，预期降 0.4%，前

值升 0.3%。 

 

美股： 

美国股市低开高收，中概股多数上涨，京东、百度涨约 4%；英伟达涨逾

5%，台积电跌逾 4%。公用事业板块跌幅居前，南方电力跌近 3%；可选消

费品板块涨幅居前，劳氏公司涨逾 3%。截至收盘，道指涨 0.25%，报 23685.42

点，本周累计跌 2.65%；标普 500 指数涨 0.39%，报 2863.7 点，本周累计

跌 2.26%；纳指涨 0.79%，报 9014.56 点，本周累计跌 1.17%。 

 

欧洲： 

欧股收盘普涨，德国 DAX 指数涨 1.24%报 10465.17 点，周跌 4.03%；法国

CAC40 指数涨 0.11%报 4277.63点，周跌 5.98%；英国富时 100指数涨 1.01%

报 5799.77 点，周跌 2.29%。 

 

港股： 

恒生指数收盘跌0.14%报23797.47点，周跌1.79%。恒生国企指数跌0.13%，

周跌 1.96%。全日大市成交 1043.4 亿港元，前一交易日为 1186.5 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 中央政治局召开会议，讨论国务院拟提请第十三届全国人民代表大会第

三次会议审议的《政府工作报告》稿。会议强调，要统筹推进疫情防控

和经济社会发展工作，坚定实施扩大内需战略，维护经济发展和社会稳

定大局，确保完成决战决胜脱贫攻坚目标任务，全面建成小康社会。 

2. 中央政治局会议指出，积极的财政政策要更加积极有为，稳健的货币政

策要更加灵活适度，就业优先政策要全面强化。要加大宏观政策实施力

度，着力稳企业保就业；推进更高水平对外开放，稳住外贸外资基本盘。 

3. 中国 1-4 月固定资产投资（不含农户）同比下降 10.3%，预期降 9.7%，

前值降 16.1%。 

4. 中国 1-4 月城镇新增就业 354 万人，与上年同期相比少增 105 万人。4

月全国城镇调查失业率为 6%，环比上升 0.1 个百分点。 

5. 统计局：4 月主要经济指标有所改善，我国经济运行正逐步向常态化复

苏，但这些指标改善有一定补偿性恢复的性质，整体还处在下降的区间；

境外疫情对世界经济冲击还在发展演变过程中，国内稳定复苏面临很多

新挑战。 

6. 央行周五开展 1000 亿元 1 年期 MLF 操作，中标利率 2.95%，与上次持

平；当日不开展逆回购操作。Shibor 多数上行，隔夜品种上行 12.1bp

报 0.8640%，7天期上行 14.3bp报 1.6570%，14天期上行 0.3bp报 1.2590%，

1 个月期持平报 1.30% 

7. 央行公告称，从 4 月 15 日开始，对农村金融机构和仅在省级行政区域

内经营的城市商业银行定向下调存款准备金率 1 个百分点，分两次实施

到位，每次下调 0.5 个百分点。周五为实施该政策的第二次存款准备金

率调整，释放长期资金约 2000 亿元。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股市场震荡，股指期货中 IC 表现较强；分版块来看，电子

和电器设备表现相对较好，家用电器和食品饮料表现较差。市场成交量维

持低位，北向资金继续流入。整体来看，4 月我国经济继续改善，而本周

又正值两会召开，市场对于疫情影响下会议上政策推出的预期较足，故整

体风险偏好不会太差。但另一方面需要注意的是，周末消息面又传出美国

对华为或将采取新的限制，故外部不确定性的扰动仍然存在。我们预计市

场短期仍将以震荡为主。 
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