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 行情回顾 

现货市场: 下跌 

上个交易日上证指数收于 2870.34，下跌 0.96%，深证成

指收于 10962.15，下跌 1.02%，创业板指收于 2117.65，

下跌 1.08%。 

 

期指市场: 下跌 

上个交易日 IF2005、IH2005 和 IC2005 合约走势分别为

-0.79%、-1.01%和-0.53%。 

 

其他市场:偏弱 

美股上涨 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股市场下跌，股指期货走势偏弱；分版块来

看，国防军工表现相对较好，农林牧渔和建筑材料领跌。

市场成交量维持低位，北向资金小幅流入。消息面上，

四部门发布《关于金融支持粤港澳大湾区建设的意见》。

隔夜美股低开后走高，A50 小幅上涨。整体来看，目前

A 股市场流动性宽松，但外部不确定性依然存在，我们

认为市场短期整体走势仍将以震荡为主，中长期则继续

看好。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 5 月 14 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 5 月 14 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/5/14 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2005.CFE 3,928.0000 3,925.2177 -2.78 -0.07% 2020-05-15 1 -17.15%

IF2006.CFE 3,882.4000 3,925.2177 42.82 1.09% 2020-06-19 26 10.15%

IF2009.CFE 3,787.0000 3,925.2177 138.22 3.52% 2020-09-18 89 9.57%

IF2012.CFE 3,762.0000 3,925.2177 163.22 4.16% 2020-12-18 148 6.80%

IH2005.CFE 2,833.2000 2,834.5328 1.33 0.05% 2020-05-15 1 11.38%

IH2006.CFE 2,796.0000 2,834.5328 38.53 1.36% 2020-06-19 26 12.65%

IH2009.CFE 2,718.8000 2,834.5328 115.73 4.08% 2020-09-18 89 11.10%

IH2012.CFE 2,696.4000 2,834.5328 138.13 4.87% 2020-12-18 148 7.97%

IC2005.CFE 5,490.4000 5,487.1070 -3.29 -0.06% 2020-05-15 1 -14.52%

IC2006.CFE 5,408.6000 5,487.1070 78.51 1.43% 2020-06-19 26 13.32%

IC2009.CFE 5,213.4000 5,487.1070 273.71 4.99% 2020-09-18 89 13.56%

IC2012.CFE 5,087.0000 5,487.1070 400.11 7.29% 2020-12-18 148 11.92%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2005.CFE 44,982 -15494 22,113 -23356

IF2006.CFE 53,605 21209 84,925 21542

IF2009.CFE 4,617 115 22,214 94

IF2012.CFE 1,086 646 3,201 473

IF总计 104,290 6476 132,453 -1247

IH2005.CFE 14,212 -3410 10,800 -5954

IH2006.CFE 17,176 5949 33,979 6395

IH2009.CFE 2,657 246 13,256 588

IH2012.CFE 740 220 2,652 436

IH总计 34,785 3005 60,687 1465

IC2005.CFE 46,438 -16005 25,012 -23988

IC2006.CFE 68,948 30044 105,148 22223

IC2009.CFE 10,561 1750 41,474 328

IC2012.CFE 3,205 329 12,442 542

IC总计 129,152 16118 184,076 -895

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰斯〃霍普金斯大学实时数据显示，全球新冠肺炎确诊病例超过

442 万例，达 4426937 例，累计死亡超 30 万例，达 301370 例。其中，

美国确诊病例超 141 万例，达 1413012 例，累计死亡 85581 例。 

2. 英国央行行长贝利：当前不考虑负利率，但永远不排除任何可能性总是

明智的做法；不认为刺激措施将推高通胀。 

3. 日本央行行长黑田东彦：预计日本经济将出现负增长；现在没有必要降

息，将保持当前低利率，如果疫情影响扩大，可能降息；日本央行达成

2%物价目标立场没有改变。 

4. 美国 5 月 9 日当周初请失业金人数为 298.1 万人，连续第 6 周下降，预

期为 250 万人，前值由 316.9 万人修正为 317.6 万人。5 月 2 日当周续

请失业金人数为 2283.3 万人，续刷历史新高。 

5. 美联储调查：对于那些因疫情而面临裁员或减少工作时间的人来说，财

务状况发生了巨大变化；3 月，19%的成年人失业或工作时间减少；家

庭收入低于 4 万美元的员工中，有 39%的人失业；90%失去工作或被迫

休假的员工被告知，他们可以在某个时候重返工作岗位；很难预测裁员

会持续多长时间。 

 

美股： 

美股低开高走，道指收涨逾 370 点。美国运通涨超 7%，思科涨 4.5%，纷

纷领涨道指。银行股普涨，富国银行涨近 7%，摩根大通涨超 4%。截至收

盘，道指涨 1.62%报 23625.34 点，标普 500 涨 1.15%报 2852.5 点，纳指涨

0.91%报 8943.72 点。 

 

欧洲： 

欧股全线走低，德国 DAX 指数跌 1.95%报 10337.02 点，法国 CAC40 指数

跌 1.65%报 4273.13 点，英国富时 100 指数跌 2.75%报 5741.54 点。 

 

港股： 

香港恒指收跌 1.45%，报 23829.74 点；国企指数跌 1.51%。全日大市成交

1187 亿港元。中国飞鹤跌近 11%，传遭大摩私募基金售股，套现 38.76 亿

港元；美团点评总市值超 7000 亿港元。 



日度报告                                      

 

 

2. 国内市场消息 

1. 中共中央政治局常务委员会召开会议，分析国内外新冠肺炎疫情防控形

势，研究部署抓好常态化疫情防控措施落地见效，研究提升产业链供应

链稳定性和竞争力。会议要求各地确保疫情不出现反弹，确保完成决战

决胜脱贫攻坚目标任务，全面建成小康社会。 

2. 中央政治局会议要求，深化供给侧结构性改革，充分发挥我国超大规模

市场优势和内需潜力，构建国内国际双循环相互促进的新发展格局。实

施产业基础再造和产业链提升工程，抓紧布局战略性新兴产业、未来产

业，提升产业基础高级化、产业链现代化水平。发挥新型举国体制优势，

加强科技创新和技术攻关。 

3. 中央政治局会议强调，继续围绕重点产业链、龙头企业、重大投资项目，

打通堵点、连接断点，加强要素保障，促进上下游、产供销、大中小企

业协同复工达产。加快推动各类商场、市场和生活服务业恢复到正常水

平。加强国际协调合作，共同维护国际产业链供应链安全稳定。 

4. 央行等四部门发布《关于金融支持粤港澳大湾区建设的意见》，从促进

粤港澳大湾区跨境贸易和投融资便利化、扩大金融业对外开放等五个方

面提出 26 条具体措施，进一步推进金融开放创新，深化内地与港澳金

融合作。 

5. 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，周四不开展

逆回购操作，当日有 2000 亿元 MLF 到期，无逆回购到期。Shibor 多数

上行，隔夜品种上行 3.8bp 报 0.7430%，7 天期上行 2.9bp 报 1.5140%，

14 天期上行 0.3bp 报 1.2560%。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股市场下跌，股指期货走势偏弱；分版块来看，国防军工表现

相对较好，农林牧渔和建筑材料领跌。市场成交量维持低位，北向资金小

幅流入。消息面上，四部门发布《关于金融支持粤港澳大湾区建设的意见》。

隔夜美股低开后走高，A50 小幅上涨。整体来看，目前 A 股市场流动性宽

松，但外部不确定性依然存在，我们认为市场短期整体走势仍将以震荡为

主，中长期则继续看好。仅供参考。 
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