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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡 

上个交易日上证指数收于 2891.56，下跌 0.11%，深证成

指收于 11015.56，上涨 0.42%，创业板指收于 2124.15，

上涨 1.01%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2005、IH2005 和 IC2005 合约走势分别为

-0.01%、-0.1%和 0.42%。 

 

其他市场:偏弱 

美股下跌 

欧股涨跌不一 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股市场震荡，股指期货中 IC 表现较强；分

版块来看，家用电器和医药生物表现较好，建筑装饰和

通信表现较差。市场成交量继续下滑，北向资金保持流

入。隔夜美股下跌，美国医学专家表示过早放松限制可

能会导致疫情不受控制。消息面上，我国 2020 年 4 月

份 CPI 涨幅继续回落，PPI 降幅扩大，内需恢复依然缓

慢。整体来看，市场短期流动性宽松，但外部不确定性

依然存在，我们认为市场短期整体走势仍将以震荡为主，

中长期则继续看好。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 5 月 12 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 5 月 12 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/5/12 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2005.CFE 3,948.0000 3,960.2378 12.24 0.31% 2020-05-15 3 24.93%

IF2006.CFE 3,902.0000 3,960.2378 58.24 1.47% 2020-06-19 28 12.71%

IF2009.CFE 3,815.2000 3,960.2378 145.04 3.66% 2020-09-18 91 9.74%

IF2012.CFE 3,790.4000 3,960.2378 169.84 4.29% 2020-12-18 150 6.92%

IH2005.CFE 2,861.4000 2,869.5973 8.20 0.29% 2020-05-15 3 23.04%

IH2006.CFE 2,820.0000 2,869.5973 49.60 1.73% 2020-06-19 28 14.94%

IH2009.CFE 2,745.8000 2,869.5973 123.80 4.31% 2020-09-18 91 11.47%

IH2012.CFE 2,725.0000 2,869.5973 144.60 5.04% 2020-12-18 150 8.13%

IC2005.CFE 5,486.0000 5,512.4640 26.46 0.48% 2020-05-15 3 38.73%

IC2006.CFE 5,400.8000 5,512.4640 111.66 2.03% 2020-06-19 28 17.51%

IC2009.CFE 5,222.6000 5,512.4640 289.86 5.26% 2020-09-18 91 13.98%

IC2012.CFE 5,106.8000 5,512.4640 405.66 7.36% 2020-12-18 150 11.87%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2005.CFE 67,049 -2064 59,794 -6723

IF2006.CFE 24,847 6652 54,598 5026

IF2009.CFE 4,594 266 21,375 -233

IF2012.CFE 619 -180 2,743 -127

IF总计 97,109 4674 138,510 -2057

IH2005.CFE 20,093 -2459 20,802 -1588

IH2006.CFE 9,613 887 25,817 1718

IH2009.CFE 2,602 -161 12,488 87

IH2012.CFE 644 -100 2,141 89

IH总计 32,952 -1833 61,248 306

IC2005.CFE 78,694 2671 66,975 -2711

IC2006.CFE 31,981 2305 72,406 3432

IC2009.CFE 10,160 687 40,974 1007

IC2012.CFE 3,464 488 11,801 628

IC总计 124,299 6151 192,156 2356

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰斯〃霍普金斯大学实时数据显示，全球新冠肺炎确诊病例超过

425 万例，达 4254302 例，累计死亡达 291334 例。其中，美国确诊病

例达 1367491 例，死亡 82227 例。 

2. 美国总统特朗普表示，考虑到其他国家实行负利率，美联储也应当采取

负利率。 

3. 美国国家过敏和传染病研究所所长福奇：过早放松限制可能会导致疫情

不受控制；若在条件不成熟的情况下强行重启经济，可能会导致疫情再

次暴发，后果严重。 

4. 印度总理莫迪发表电视讲话说，印度将推出总额为 20 万亿卢比(约合

2670 亿美元)的一揽子经济刺激计划，同时将再次延长全国封锁措施。 

5. 意大利政府同意允许各地区在下周一前重新开放。 

6. 法国央行：4 月经济活动较正常水平减少 27%，3 月下半月为减少 32%，

两个月封锁措施将导致今年经济活动减少 6%。 

 

美股： 

美股尾盘跳水，三大股指均收跌约 2%。道指收跌超 450 点。摩根大通、卡

特彼勒、高盛均跌超 3%，领跌道指。科技股普跌，苹果跌超 1%，谷歌跌

超 2%。截至收盘，道指跌 1.89%报 23764.78 点，标普 500 跌 2.05%报 2870.12

点，纳指跌 2.06%报 9002.55 点。 

 

欧洲： 

欧股收盘涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.05%报 10819.5 点，法国 CAC40

指数跌 0.39%报 4472.5 点，英国富时 100 指数涨 0.93%报 5994.77 点。 

 

港股： 

港股弱势震荡，恒生指数收跌 1.45%，报 24245.68点。恒生国企指数跌 1.59%。

全日大市成交 970.5 亿港元，前一交易日为 1036.5 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 据新华社，十三届全国人大常委会第十八次会议将于 5 月 18 日在京举

行，会议的一项重要任务是为即将举行的十三届全国人大三次会议作准

备。 

2. 中国 4 月信贷数据好于预期。当月新增人民币贷款 17000 亿元，同比多

增 6818 亿元，预期 13033.3 亿元，前值 28500 亿元；M2 同比增 11.1%，

预期及前值均为 10.1%；社会融资规模增量为 30900 亿元，比上年同期

多 1.42 万亿元，预期增 21618 亿元。 

3. 吉林省舒兰市近期出现 13 例本土新冠肺炎确诊病例，目前已排查 2005

人，追踪到确诊病例和无症状感染者密切接触者 290 人。下一步按照高

等级风险防控要求，全面进入战时状态，采取最严格的管控措施，全力

以赴做好疫情防控工作。 

4. 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，周一不开展

逆回购操作，当日无逆回购到期。Shibor 多数上行，隔夜品种上行 2.6bp

报 0.8760%，7 天期上行 19.8bp 报 1.6790%，14 天期下行 0.10bp 报

1.2780%，1 个月期持平上日报 1.30%。 

5. MSCI 将于当地时间 5 月 12 日发布 5 月份半年度指数审议结果。本次

审议仅是调整，并不会出现大的变化和扩容，对资金整体层面影响较小，

但对个股影响较大。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股市场高开低走，股指期货走势震荡；分版块来看，建筑材料

和家用电器表现较好，农林牧渔和休闲服务表现差。市场成交依然萎靡，

北向资金则保持净流入。消息面上，我国 4 月信贷数据全面超出市场预期，

显示出货币政策传导速度的加快和金融对于实体企业的支持。整体来看，

市场在两会即将召开以及流动性宽松的背景下，短期存在继续走强的可能，

但是由于外部不确定性依然存在，并且本轮反弹维持时间也已经较长，所

以我们认为市场短期整体走势仍将以震荡为主，中长期则继续看好。仅供

参考。 
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