
 

 

 

  全球商品研究·聚丙烯&聚乙烯 

兴证期货.研发产品系列 
聚烯烃进入震荡阶段 

2020 年 5 月 11 日  星期一 

内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚烯烃：聚烯烃进入震荡阶段。现货市场高价下实

盘成交一般，聚丙烯均聚拉丝周均价在 7567-7817

（-150/-50）区间，纤维料降至 7000-8000 元/吨；聚乙烯

LL 周均价在 6500-6680（-50/20）区间，LDPE 周均价在

7400-7700（100/0）区间，HDPE 周均价在 7150-7230

（-100/0）区间。 

上游方面，国际油价震荡，丙烯价格企稳，甲醇短期震

荡。供应面，PP 开工率在 90%，检修季逐步到来，本周

大连有机、蒲城清洁能源预计检修，新产能上场及后续

进口货源到港预计在二季度兑现，短期标品紧平衡局面

暂维持不变；PE 开工率在 91%，逐步进入检修季，后续

中沙石化、神华宁煤、蒲城清洁能源、天津联合、扬子

巴科夫均有检修预期，但进口货源逐步到港，供应端压

力偏中性。需求面，下游传统需求进入淡季，外需出口

订单锐减，原料高价下下游观望情绪浓厚，政府对零售

业及家电、汽车等终端需求刺激更为利好 PE 需求。库

存方面，两油库存在 94 万吨，较上周五涨 5 万吨，同比

去年处于低位，库存压力较小。综上，聚烯烃短期震荡，

建议谨慎操作，中期以逢高沽空为主，聚丙烯跨期反套

可在 5 月择机介入。仅供参考。 
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⚫ 最新新闻 

1. 【美国约翰斯·霍普金斯大学】美国约翰斯·霍普

金斯大学实时数据显示，全球新冠肺炎确诊病例逼

近 410 万例，达 4097158 例，累计死亡达 282495

例。其中，美国确诊病例达 1327720 例，死亡 79508

例。 

2. 【浙江义乌市商务局】浙江义乌市商务局称，从 5

月 10 日起，全国范围将暂停以市场采购贸易方式

出口新型冠状病毒检测试剂、医用口罩、医用防护

服、呼吸机、红外体温计等医用物资和非医用口罩。 

3. 【海关总署】海关总署发布通报，曝光 16 家近期

查发的出口防疫物资质量安全不合格企业及相关

产品批次情况。海关除依法给予行政处罚、符合刑

事立案标准的移送司法机关追究刑事责任外，还将

采取多种惩戒措施，使违法违规企业“一处失信，

处处受限”。 
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1. 重要数据一览 

表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2020/5/11 2020/5/8 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 25.79  25.79  0.00  0.00% 

Brent 原油现货 美元/桶 25.10  25.10  0.00  0.00% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 247.50  253.25  -5.75  -2.27% 

动力煤 元/吨 504.00  501.40  2.60  0.52% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 725.00  701.00  24.00  3.42% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 5975.00  5975.00  0.00  0.00% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 455.00  415.00  40.00  9.64% 

甲醇（华东地区） 元/吨 1680.00  1690.00  -10.00  -0.59% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 163.00  167.00  -4.00  -2.40% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L 期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2009.DCE 6360 -90 -1.40 471173 379205 -5623 

L2101.DCE 6360 -80 -1.24 34286 56023 3235 

PP2009.DCE 7022 -97 -1.36 961094 428593 -6071 

PP2101.DCE 6847 -96 -1.38 26743 41902 1382 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2020/5/11 2020/5/8 涨跌 涨跌幅 

L01-L09 价差 元/吨 -25  -10  -15  150.00% 

L 基差 元/吨 340  150  190  126.67% 

L 仓单数量 张 343  164  179  109.15% 

PP01-PP09 价差 元/吨 -175  -176  1  -0.57% 

PP 基差 元/吨 596  231  365  158.01% 

PP 仓单数量 张 186  186  0  0.00% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于

本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不

受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观

点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致

及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日

期当日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户

应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的损失负任何责任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或

部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责

任。 

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货

研究发展部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 


