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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

上个交易日上证指数收于 2871.52，下跌 0.23%，深证成

指收于 10863.29，下跌 0.18%，创业板指收于 2106.84，

下跌 0.16%。 

 

期指市场: 下跌 

上个交易日 IF2005、IH2005 和 IC2005 合约走势分别为

-0.14%、-0.06%和-0.27%。 

 

其他市场:涨跌不一 

美股上涨 

欧股上涨 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股低开震荡，股指期货走势偏弱。分版块来

看，建筑材料和食品饮料走势较强，电子和交通运输走

势较弱。市场成交量维持低位，陆股通转为流出。消息

面上 QFII 和 RQFII 放开，不过由于去年额度并未用尽，

并且陆股通规模已经远超前两者，故实际作用有限。隔

夜美股继续上涨，纳指抹平年内跌幅。目前我国疫情控

制良好，经济有望率先企稳反弹，此外历史上两会前后

市场涨多跌少，但另一方面也要关注中美关系进展。我

们认为短期来看市场存在一定不确定性，但中长期向好

的趋势不变，建议投资者逢回调适度做多，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 5 月 7 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 5 月 7 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/5/7 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2005.CFE 3,908.6000 3,924.8946 16.29 0.42% 2020-05-15 6 16.74%

IF2006.CFE 3,872.0000 3,924.8946 52.89 1.35% 2020-06-19 31 10.52%

IF2009.CFE 3,792.8000 3,924.8946 132.09 3.37% 2020-09-18 94 8.66%

IF2012.CFE 3,770.4000 3,924.8946 154.49 3.94% 2020-12-18 153 6.23%

IH2005.CFE 2,840.6000 2,854.4230 13.82 0.48% 2020-05-15 6 19.53%

IH2006.CFE 2,807.2000 2,854.4230 47.22 1.65% 2020-06-19 31 12.91%

IH2009.CFE 2,737.4000 2,854.4230 117.02 4.10% 2020-09-18 94 10.55%

IH2012.CFE 2,717.6000 2,854.4230 136.82 4.79% 2020-12-18 153 7.58%

IC2005.CFE 5,402.6000 5,445.7519 43.15 0.79% 2020-05-15 6 31.96%

IC2006.CFE 5,326.6000 5,445.7519 119.15 2.19% 2020-06-19 31 17.08%

IC2009.CFE 5,163.0000 5,445.7519 282.75 5.19% 2020-09-18 94 13.37%

IC2012.CFE 5,046.0000 5,445.7519 399.75 7.34% 2020-12-18 153 11.61%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2005.CFE 60,946 -10944 71,407 -3240

IF2006.CFE 12,292 -4249 45,774 -68

IF2009.CFE 3,792 -1337 20,937 -264

IF2012.CFE 768 50 2,597 205

IF总计 77,798 -16480 140,715 -3367

IH2005.CFE 19,427 -5934 24,555 -2134

IH2006.CFE 5,860 -2922 22,249 -647

IH2009.CFE 2,077 -1102 11,770 -38

IH2012.CFE 710 -258 1,796 -96

IH总计 28,074 -10216 60,370 -2915

IC2005.CFE 74,941 -5518 78,242 -2171

IC2006.CFE 20,143 -3616 61,146 1422

IC2009.CFE 9,009 -3841 40,077 -1451

IC2012.CFE 2,986 -271 9,447 780

IC总计 107,079 -13246 188,912 -1420

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰斯〃霍普金斯大学实时数据显示，全球新冠肺炎确诊病例超过

380 万例，达 3836215 例，累计死亡达 268999 例。其中，美国确诊病

例达 1254740 例，死亡 75543 例。 

2. IMF：近几周经济前景有所恶化；预计金融市场的波动性将到来；危机

持续时间比四月中预期的要长。 

3. 美联储卡什卡利：短期前景暗淡，实际失业率为 23%至 24%；很难看

到经济迅速反弹，应该制定一个更为渐进的复苏计划；长期而言，我看

好美国经济。 

4. 英国央行维持基准利率在 0.1%不变，维持 6450 亿英镑资产购买总规模

不变，均符合市场预期。英国央行随时准备采取进一步行动以支持经济，

预计 2020 年投资萎缩 26%。 

5. 美国 5月 2日当周初请失业金人数为 316.9万，预期 300万，前值为 383.9

万；四周均值为 417.35 万人，前值由 503.325 万修正为 503.5 万人。 

 

美股： 

美国三大股指集体收高，道指收涨逾 200 点，纳指涨 1.41%，标普 500 指

数涨 1.15%。波音涨 5.6%，领涨道指。石油股和科技股普涨，雪佛龙涨近

3%。苹果涨逾 1%。美国多州重启经济，但多位联储官员认为美国经济不

会迅速复苏。截至收盘，道指涨 0.89%报 23875.89 点，标普 500 涨 1.15%

报 2881.19 点，纳指涨 1.41%报 8979.66 点。 

 

欧洲： 

欧股集体上涨，德国 DAX 指数涨 1.44%报 10759.27 点，法国 CAC40 指数

涨 1.54%报 4501.44 点，英国富时 100 指数涨 1.4%报 5935.98 点。 

 

港股： 

香港恒生指数震荡收跌 0.65%，报 23980.63 点。恒生国企指数跌 0.44%。

全日大市成交萎缩至 865.5 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 中共中央政治局常务委员会召开会议，研究完善新冠肺炎常态化疫情防

控体制机制，要求毫不懈怠抓好各项工作，巩固疫情防控成果，决不能

前功尽弃。会议要求，推动支持湖北省经济社会发展一揽子政策落实到

位，加快恢复生产生活正常秩序。 

2. 国务院常务会议推出和进一步完善相关政策，加大稳企业保就业力度。

允许小微企业和个体工商户延缓缴纳所得税，延长支持疫情防控保供相

关税费政策实施期限；对纳税人提供公共交通运输服务、生活服务及为

居民提供必需生活物资快递收派服务收入，延长免征增值税时间。 

3. 国务院批复同意在雄安新区等 46 个城市和地区设立跨境电子商务综合

试验区，进一步完善跨境电子商务统计体系，实行对综合试验区内跨境

电子商务零售出口货物按规定免征增值税和消费税、企业所得税核定征

收等支持政策。 

4. 上海新冠肺炎医疗救治专家组组长张文宏：最早的疫苗结果应该在今年

年底或者明年年初公布。 

5. 央行上海总部：坚持“房住不炒”定位，支持金融机构按照市场化原则，

依法合规做好旧区改造、保障性住房、轨道交通等重大项目的配套融资

服务。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股低开震荡，股指期货走势偏弱。分版块来看，建筑材料和食

品饮料走势较强，电子和交通运输走势较弱。市场成交量维持低位，陆股

通转为流出。消息面上 QFII 和 RQFII 放开，不过由于去年额度并未用尽，

并且陆股通规模已经远超前两者，故实际作用有限。隔夜美股继续上涨，

纳指抹平年内跌幅。目前我国疫情控制良好，经济有望率先企稳反弹，此

外历史上两会前后市场涨多跌少，但另一方面也要关注中美关系进展。我

们认为短期来看市场存在一定不确定性，但中长期向好的趋势不变，建议

投资者逢回调适度做多，仅供参考。 
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