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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 2878.14，上涨 0.63%，深证成

指收于 10883.22，上涨 1.51%，创业板指收于 2110.27，

上涨 1.97%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2005、IH2005 和 IC2005 合约走势分别为

0.44%、-0.1%和 1.55%。 

 

其他市场:涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股涨跌不一 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股低开高走，股指期货方面走势有所分化，

其中 IC 相对较强。分版块来看，电子和有色金属走势

较强，休闲服务和银行走势较弱。市场成交量依然维持

相对低位，陆股通维持净流入。隔夜外媒消息，美国商

务部或将签署一项新规则，允许美国公司与华为合作，

为下一代 5G 网络设臵标准，今日相关板块预计将受到

提振。目前我国疫情控制良好，经济有望率先企稳反弹，

此外历史上两会前后市场涨多跌少，但另一方面也要关

注中美之间的关系是否会出现新的不确定性。我们认为

短期来看市场存在一定不确定性，但中长期向好的趋势

不变，建议投资者逢回调适度做多，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 5 月 6 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 5 月 6 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/5/6 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2005.CFE 3,916.4000 3,936.2539 19.85 0.50% 2020-05-15 7 17.44%

IF2006.CFE 3,882.0000 3,936.2539 54.25 1.38% 2020-06-19 32 10.42%

IF2009.CFE 3,808.0000 3,936.2539 128.25 3.26% 2020-09-18 95 8.30%

IF2012.CFE 3,785.4000 3,936.2539 150.85 3.83% 2020-12-18 154 6.02%

IH2005.CFE 2,845.6000 2,863.8452 18.25 0.64% 2020-05-15 7 22.03%

IH2006.CFE 2,811.8000 2,863.8452 52.05 1.82% 2020-06-19 32 13.74%

IH2009.CFE 2,745.2000 2,863.8452 118.65 4.14% 2020-09-18 95 10.55%

IH2012.CFE 2,722.2000 2,863.8452 141.65 4.95% 2020-12-18 154 7.77%

IC2005.CFE 5,413.6000 5,451.3159 37.72 0.69% 2020-05-15 7 23.92%

IC2006.CFE 5,342.0000 5,451.3159 109.32 2.01% 2020-06-19 32 15.17%

IC2009.CFE 5,180.2000 5,451.3159 271.12 4.97% 2020-09-18 95 12.67%

IC2012.CFE 5,061.2000 5,451.3159 390.12 7.16% 2020-12-18 154 11.25%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2005.CFE 71,890 1724 74,647 -3057

IF2006.CFE 16,541 4446 45,842 -854

IF2009.CFE 5,129 1707 21,201 248

IF2012.CFE 718 23 2,392 146

IF总计 94,278 7900 144,082 -3517

IH2005.CFE 25,361 703 26,689 -659

IH2006.CFE 8,782 1155 22,896 192

IH2009.CFE 3,179 675 11,808 110

IH2012.CFE 968 351 1,892 419

IH总计 38,290 2884 63,285 62

IC2005.CFE 80,459 2730 80,413 -3940

IC2006.CFE 23,759 4638 59,724 438

IC2009.CFE 12,850 4524 41,528 -1219

IC2012.CFE 3,257 1119 8,667 367

IC总计 120,325 13011 190,332 -4354

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰斯〃霍普金斯大学实时数据显示，全球新冠肺炎确诊病例超过

374 万例，达 3744585 例，累计死亡达 263068 例。其中，美国确诊病

例达 1223468 例，死亡 73039 例。 

2. 欧盟预计，今年全球 GDP 将萎缩 3.5%，明年将增长 5.2%；欧元区今

明两年经济增速预期分别为-7%和 6.3%；预计欧元区今年失业率为

9.6%，明年回落至 8.6%；将美国今年 GDP 增速预期从 1.8%下调至-6.5%。 

3. 英美就脱欧后自由贸易协议开始谈判，第一轮讨论于 5 月 6 日开始，并

将持续两周左右。双方有约100名谈判代表参加。谈判每6周举行一次，

通过远程方式进行。 

4. 美国 4 月 ADP 就业人数减少 2023.6 万人，创纪录最大降幅，预期减少

2005 万人，前值由减少 2.7 万人修正为减少 14.9 万人。美联储布拉德

预计，年底失业率将重回个位数，继续保持低位；下半年美联储望能提

供更多前瞻性指引。 

5. 德国 3 月季调后制造业订单环比降 15.6%，预期降 10%，前值降 1.4%；

工作日调整后制造业订单同比降 16%，预期降 10.2%，前值升 1.5%。

德国 4 月综合 PMI 终值为 17.4，服务业 PMI 终值为 16.2。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌互现，道指收跌逾 200 点。美国运通、雪佛龙均跌

逾 3%，领跌道指。科技股普涨，苹果涨超 1%，奈飞涨超 2%。中概股蔚

来涨逾 10%。特朗普再度敦促重启经济，投资者预料美国更多州将解除居

家隔离限制令。截至收盘，道指跌 0.91%报 23664.64 点，标普 500 跌 0.7%

报 2848.42 点，纳指涨 0.51%报 8854.39 点。 

 

欧洲： 

欧股涨跌不一，德国 DAX 指数跌 1.15%报 10606.2 点，法国 CAC40 指数

跌 1.11%报 4433.38 点，英国富时 100 指数涨 0.07%报 5853.76 点。 

 

港股： 

香港恒生指数震荡走强收涨 1.13%，报 24137.48点。恒生国企指数涨 1.13%。

全日大市成交升至 1095.9 亿港元，前一交易日为 704.6 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 中共中央政治局常务委员会召开会议，研究完善新冠肺炎常态化疫情防

控体制机制，要求毫不懈怠抓好各项工作，巩固疫情防控成果，决不能

前功尽弃。会议要求，推动支持湖北省经济社会发展一揽子政策落实到

位，加快恢复生产生活正常秩序。 

2. 国务院常务会议推出和进一步完善相关政策，加大稳企业保就业力度。

允许小微企业和个体工商户延缓缴纳所得税，延长支持疫情防控保供相

关税费政策实施期限；对纳税人提供公共交通运输服务、生活服务及为

居民提供必需生活物资快递收派服务收入，延长免征增值税时间。 

3. 国务院批复同意在雄安新区等 46 个城市和地区设立跨境电子商务综合

试验区，进一步完善跨境电子商务统计体系，实行对综合试验区内跨境

电子商务零售出口货物按规定免征增值税和消费税、企业所得税核定征

收等支持政策。 

4. 上海新冠肺炎医疗救治专家组组长张文宏：最早的疫苗结果应该在今年

年底或者明年年初公布。 

5. 央行上海总部：坚持“房住不炒”定位，支持金融机构按照市场化原则，

依法合规做好旧区改造、保障性住房、轨道交通等重大项目的配套融资

服务。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股低开高走，股指期货方面走势有所分化，其中 IC 相对较强。

分版块来看，电子和有色金属走势较强，休闲服务和银行走势较弱。市场

成交量依然维持相对低位，陆股通维持净流入。隔夜外媒消息，美国商务

部或将签署一项新规则，允许美国公司与华为合作，为下一代 5G 网络设

臵标准，今日相关板块预计将受到提振。目前我国疫情控制良好，经济有

望率先企稳反弹，此外历史上两会前后市场涨多跌少，但另一方面也要关

注中美之间的关系是否会出现新的不确定性。我们认为短期来看市场存在

一定不确定性，但中长期向好的趋势不变，建议投资者逢回调适度做多，

仅供参考。 
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