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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 2860.08，上涨 1.33%，深证成

指收于 10721.78，上涨 1.97%，创业板指收于 2069.43，

上涨 1.92%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2005、IH2005 和 IC2005 合约走势分别为

1.84%、1.25%和 2.9%。 

 

假期其他市场:下跌 

美股下跌 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

节前 A 股市场表现强势，上证综指创下 3 月下旬以

来的反弹新高。节假日期间外围市场波动剧烈，海外市

场多数收跌。未来 5 月市场整体来看喜忧参半，从好的

方面来看，由于疫情控制良好，国内复工复产稳步推进，

我国经济有望率先企稳反弹，而 5月全国两会即将召开，

市场也存在政策推出的预期。但另一方面中美摩擦的再

次升温，给市场短期带来了新的不确定性，节假日海外

市场的大幅下跌已经反映出市场风险偏好的回落。我们

认为短期来看市场存在一定回调的风险，但中长期向好

的趋势不变，建议投资者等待回调后做多的机会。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 
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资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

表 1： 2020 年 4 月 30 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 4 月 30 日股指期货主力合约持仓情况 

2020/4/30 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2005.CFE 3,904.6000 3,912.5772 7.98 0.20% 2020-05-15 8 6.17%

IF2006.CFE 3,875.6000 3,912.5772 36.98 0.95% 2020-06-19 33 6.93%

IF2009.CFE 3,795.4000 3,912.5772 117.18 2.99% 2020-09-18 96 7.55%

IF2012.CFE 3,776.4000 3,912.5772 136.18 3.48% 2020-12-18 155 5.43%

IH2005.CFE 2,852.2000 2,861.9077 9.71 0.34% 2020-05-15 8 10.26%

IH2006.CFE 2,815.2000 2,861.9077 46.71 1.63% 2020-06-19 33 11.97%

IH2009.CFE 2,750.0000 2,861.9077 111.91 3.91% 2020-09-18 96 9.86%

IH2012.CFE 2,727.0000 2,861.9077 134.91 4.71% 2020-12-18 155 7.36%

IC2005.CFE 5,332.0000 5,353.8595 21.86 0.41% 2020-05-15 8 12.35%

IC2006.CFE 5,268.8000 5,353.8595 85.06 1.59% 2020-06-19 33 11.65%

IC2009.CFE 5,107.2000 5,353.8595 246.66 4.61% 2020-09-18 96 11.61%

IC2012.CFE 4,996.0000 5,353.8595 357.86 6.68% 2020-12-18 155 10.44%



日度报告                                      

 

 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2005.CFE 81,655 11489 77,704 827

IF2006.CFE 18,522 6427 46,696 2495

IF2009.CFE 5,199 1777 20,953 615

IF2012.CFE 953 258 2,246 11

IF总计 106,329 19951 147,599 3948

IH2005.CFE 26,393 1735 27,348 -981

IH2006.CFE 8,454 827 22,704 11

IH2009.CFE 3,412 908 11,698 98

IH2012.CFE 651 34 1,473 129

IH总计 38,910 3504 63,223 -743

IC2005.CFE 89,562 11833 84,353 -325

IC2006.CFE 24,942 5821 59,286 1834

IC2009.CFE 13,135 4809 42,747 1895

IC2012.CFE 3,389 1251 8,300 887

IC总计 131,028 23714 194,686 4291

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰斯〃霍普金斯大学实时数据显示，全球新冠肺炎确诊病例超过

357 万例，达 3578301 例，累计死亡达 251059 例。其中，美国确诊病

例达 1178906 例，死亡 68689 例。 

2. 美国 4 月 ISM 制造业 PMI 为 41.5，创 2009 年 4 月以来最低水平，预期

36.9，前值 49.1；3 月营建支出环比增 0.9%，预期降 3.5%，前值下修

至降 2.5%。 

3. 穆迪：美国经济料将在 2020 年萎缩 5.7%，可能会在 2021 年三季度恢

复至新冠肺炎流行病爆发之前的水平。 

4. 欧元区 4 月制造业 PMI 终值为 33.4，录得 11 年新低，预期 33.6，初值

33.6。欧元区 5 月 Sentix 投资者信心指数-41.8，预期-33.5，前值-42.9。 

5. 印度 4 月日经制造业 PMI 为 27.4，创纪录新低，预期 41，前值 51.8。 

6. 英国首相发言人：英国周二开始与美国进行为期两周的贸易谈判，会谈

将着重于商品、服务、投资和对中小型企业的支持。 

 

美股： 

避险情绪升温，美国三大股指上周五大幅收跌。上周美股小幅下跌，道指

周跌 0.22%，标普 500 指数周跌 0.21%，纳指周跌 0.34%。 

 

欧洲： 

上周五英国富时 100 指数收跌 2.34%，周度基本持平。德国、法国、意大

利和其他欧洲主要经济体金融市场因劳动节假期休市。 

 

港股： 

香港恒生指数本周一收跌 4.18%，报 23613.8 点；恒生国企指数跌 4.4%；

全日大市成交 1097 亿港元。能源股领跌，中石油跌近 9%。SOHO 中国跌

超 25%，传黑石集团对其进行私有化的交易谈判陷入停滞。星宇控股盘中

“闪崩”跌超 70%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院金融委会议指出，在全球金融市场剧烈动荡的形势下，我国股市、

债市、汇市总体平稳运行，韧性较强；金融委各单位要完善宏观预案，

创造有效需求，优化供给结构，保持流动性合理充裕，提高政策质量，

狠抓政策落实。 

2. 国家统计局局长宁吉喆在《求是》发文称，我国经济稳中向好、长期向

好发展趋势没有也不会改变，中国经济巨轮一定能够化危为机、行稳致

远。目前受经济循环不畅影响，部分企业还存在复工难达产、生产缺订

单、复工未复岗、经营不增收的情况，对此必须采取措施加以解。 

3. 劳动节假期前三天，全国接待国内游客总人数 8499.7 万人次，实现国

内旅游收入约 350.6 亿元。 

4. 钟南山：非常充足的证据证实连花清瘟治疗新冠肺炎有效，连花清瘟比

较适合一般普通的新冠肺炎；目前没有任何证据表明蚊虫叮咬会传播新

冠；新冠肺炎对肺部损害不会太大，后遗症不会很明显。 

5. 中国香港一季度 GDP 同比降 8.9%，创纪录最大跌幅，预期降 6.4%，

前值降 2.9%；环比降 5.3%，预期降 1.7%，前值降 0.3%。 

 

3. 投资建议 

节前 A 股市场表现强势，上证综指创下 3 月下旬以来的反弹新高。节

假日期间外围市场波动剧烈，海外市场多数收跌。未来 5 月市场整体来看

喜忧参半，从好的方面来看，由于疫情控制良好，国内复工复产稳步推进，

我国经济有望率先企稳反弹，而 5 月全国两会即将召开，市场也存在政策

推出的预期。但另一方面中美摩擦的再次升温，给市场短期带来了新的不

确定性，节假日海外市场的大幅下跌已经反映出市场风险偏好的回落。我

们认为短期来看市场存在一定回调的风险，但中长期向好的趋势不变，建

议投资者等待回调后做多的机会。 
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