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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 2843.98，上涨 0.6%，深证成

指收于 10617.19，上涨 1.05%，创业板指收于 2043.17，

上涨 0.95%。 

 

期指市场: 上涨 

IF2005、IH2005和 IC2005合约走势分别为 1.19%、0.87%

和 1.53%。 

 

其他市场:上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股低开高走，股指期货走势偏强。板块方面，

农林牧渔和食品饮料领涨，采掘和银行表现较弱。陆股

通昨日净流入，市场成交量维持低位。隔夜原油和美股

均大幅反弹，市场不确定性有所缓解。目前国内流动性

充裕，政策空间充足，我们认为 A 股市场目前处于底部

区域。短期来看，国内市场仍然跟随海外市场走势，但

受到的影响逐渐趋弱，预计维持区间震荡；中长期我们

依然认为 A 股市场相对优势明显，继续看好。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 4 月 22 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 4 月 22 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/4/22 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2005.CFE 3,801.6000 3,839.3834 37.78 0.98% 2020-05-15 14 17.01%

IF2006.CFE 3,758.8000 3,839.3834 80.58 2.10% 2020-06-19 39 13.02%

IF2009.CFE 3,675.4000 3,839.3834 163.98 4.27% 2020-09-18 102 10.13%

IF2012.CFE 3,649.4000 3,839.3834 189.98 4.95% 2020-12-18 161 7.44%

IH2005.CFE 2,769.8000 2,804.2373 34.44 1.23% 2020-05-15 14 21.23%

IH2006.CFE 2,727.6000 2,804.2373 76.64 2.73% 2020-06-19 39 16.96%

IH2009.CFE 2,654.0000 2,804.2373 150.24 5.36% 2020-09-18 102 12.71%

IH2012.CFE 2,633.2000 2,804.2373 171.04 6.10% 2020-12-18 161 9.17%

IC2005.CFE 5,319.0000 5,387.6233 68.62 1.27% 2020-05-15 14 22.02%

IC2006.CFE 5,239.2000 5,387.6233 148.42 2.75% 2020-06-19 39 17.09%

IC2009.CFE 5,050.0000 5,387.6233 337.62 6.27% 2020-09-18 102 14.87%

IC2012.CFE 4,933.0000 5,387.6233 454.62 8.44% 2020-12-18 161 12.68%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2005.CFE 82,359 -970 79,178 -5366

IF2006.CFE 16,173 -4448 42,806 -2800

IF2009.CFE 4,446 -804 19,621 -429

IF2012.CFE 1,318 516 1,818 592

IF总计 104,296 -5706 143,423 -8003

IH2005.CFE 24,563 -2111 28,605 -1390

IH2006.CFE 6,655 -1651 21,457 -173

IH2009.CFE 3,511 128 11,248 -593

IH2012.CFE 490 -202 1,016 111

IH总计 35,219 -3836 62,326 -2045

IC2005.CFE 89,027 -1765 85,958 -1573

IC2006.CFE 21,775 -1077 58,053 -2041

IC2009.CFE 10,777 -297 39,839 -86

IC2012.CFE 2,589 122 4,772 955

IC总计 124,168 -3017 188,622 -2745

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰斯〃霍普金斯大学实时数据显示，截至北京时间 4 月 23 日 6

点 50 分，全球新冠肺炎确诊病例达 2620579 例，累计死亡 182943 例。

其中，美国确诊病例 840340 例，死亡 46560 例。 

2. 世卫组织总干事谭德塞：新冠肺炎病毒将长期存在，大部分国家仍处于

流行初期。 

3. 美国财长努钦：将为经济提供 2.6 万亿美元的直接支持，并可通过美联

储再增加 4 万亿美元；政府正在研究支持美国石油生产商的不同计划，

从没想到过自己会看到负油价，认为 8 月份油价可能会达到 30 美元/

桶。 

4. 欧盟委员会起草新的预算草案，预计将动用 2 万亿欧元。此外，欧盟委

员会可能设立 3000 亿欧元的定向复苏基金。 

5. 美国 CDC 主任警告：今年冬天二次暴发的新冠疫情或使美国面临更加

困难的局面，这是由于冬季是流感等疾病的高发期，医疗资源将更加紧

张。 

 

美股： 

美国三大股指集体收高，道指收涨逾 450 点。英特尔大涨逾 6%，领涨道指。

科技股普涨，苹果涨近 3%，Facebook 涨 6.7%，特斯拉涨 6.6%。国际油价

大涨提振能源股。美参院通过 4840 亿美元小企业救助计划。截至收盘，道

指涨 1.99%报 23475.82 点，标普 500 涨 2.29%报 2799.31 点，纳指涨 2.81%

报 8495.38 点。 

 

欧洲： 

欧股集体上涨，德国 DAX 指数涨 1.61%报 10415.03 点，法国 CAC40 指数

涨 1.25%报 4411.8 点，英国富时 100 指数涨 2.3%报 5770.63 点。 

 

港股： 

港股探底回升，恒生指数收涨 0.42%报 23893.36点；恒生国企指数涨 0.57%。

全日大市成交 970.6 亿港元。医药、消费、电讯板块涨幅居前，阿里健康

涨近 11%创新高。国美系上涨，国美零售涨超 10%。 
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2. 国内市场消息 

1. 中央应对疫情工作领导小组召开会议，部署调整完善重点地区防控举措，

协调有关省份对口支援边境地区；要求着力提升检测能力，尽力扩大检

测范围，在常态化防控条件下推动经济社会秩序加快恢复。 

2. 银保监会：一季度末普惠型小微企业贷款同比增长 25.93%，五家大型

银行新发放普惠型小微企业贷款利率 4.3%，在 2019 年基础上进一步下

降 0.3 个百分点；对企业贷款实施延期还本付息政策，目前已对约 8800

多亿元贷款本息实施延期还款，同时灵活安排个人住房按揭贷款、消费

贷款还款计划。 

3. 上海发布《扩大有效投资稳定经济发展的若干政策措施》，要求推进重

大项目开复工，围绕产业升级与科技创新等六大领域，制订全市重大建

设项目清单（2020-2022 年）；扩大政府有效投资，加快政府专项债券

发行和使用，加快启动市、区联手土地储备项目和新一轮市、区联合旧

区改造项目。 

4. 银保监会：贷款一定要按照申请贷款时的用途真实使用资金，要求银行

一定要监控资金流向，确保资金运用在申请贷款时的标的上，对于违规

把贷款流入到房地产市场的行为要坚决予以纠正。 

5. 国务院副总理胡春华在河南、山东实地督导夏粮和生猪生产工作。他强

调，要坚持不懈抓好夏粮生产，扎实推进生猪生产恢复，努力实现夏粮

丰收和生猪稳产保供。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股低开高走，股指期货走势偏强。板块方面，农林牧渔和食品

饮料领涨，采掘和银行表现较弱。陆股通昨日净流入，市场成交量维持低

位。隔夜原油和美股均大幅反弹，市场不确定性有所缓解。目前国内流动

性充裕，政策空间充足，我们认为 A 股市场目前处于底部区域。短期来看，

国内市场仍然跟随海外市场走势，但受到的影响逐渐趋弱，预计维持区间

震荡；中长期我们依然认为 A 股市场相对优势明显，继续看好。仅供参考。 
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