
 

 

 

没有 Dou   
金融衍生品研究〃股指期货 

兴证期货.研发产品系列 
股指期货日报 

2020 年 4 月 22 日星期三 

内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

上个交易日上证指数收于 2827.01，下跌 0.9%，深证成

指收于 10506.86，下跌 1.08%，创业板指收于 2023.94，

下跌 0.95%。 

 

期指市场: 下跌 

IF2005、IH2005和 IC2005合约走势分别为-1.16%、-1.3%

和-0.7%。 

 

其他市场:下跌 

美股下跌 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股低开震荡，股指期货走势偏弱。板块方面，

计算机和通信相对较强，电子和采掘领跌。陆股通结束

此前的净流入，转为小幅流出，市场成交量维持低位。

隔夜美股和原油均大幅下跌，市场对于疫情引起的经济

衰退的关注度上升，海外市场短期走势仍需警惕。我们

认为 A 股市场目前处于底部区域，短期走势或依然以较

小的波动跟随海外市场，预计维持区间震荡；中长期我

们依然认为 A 股市场相对优势明显，继续看好。仅供参

考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 4 月 21 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 4 月 21 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/4/21 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2005.CFE 3,762.4000 3,808.0474 45.65 1.20% 2020-05-15 15 19.34%

IF2006.CFE 3,724.8000 3,808.0474 83.25 2.19% 2020-06-19 40 13.23%

IF2009.CFE 3,644.0000 3,808.0474 164.05 4.31% 2020-09-18 103 10.12%

IF2012.CFE 3,625.6000 3,808.0474 182.45 4.79% 2020-12-18 162 7.16%

IH2005.CFE 2,746.4000 2,784.5328 38.13 1.37% 2020-05-15 15 22.09%

IH2006.CFE 2,707.0000 2,784.5328 77.53 2.78% 2020-06-19 40 16.85%

IH2009.CFE 2,638.6000 2,784.5328 145.93 5.24% 2020-09-18 103 12.31%

IH2012.CFE 2,622.8000 2,784.5328 161.73 5.81% 2020-12-18 162 8.68%

IC2005.CFE 5,255.8000 5,343.8806 88.08 1.65% 2020-05-15 15 26.59%

IC2006.CFE 5,174.0000 5,343.8806 169.88 3.18% 2020-06-19 40 19.23%

IC2009.CFE 5,006.2000 5,343.8806 337.68 6.32% 2020-09-18 103 14.85%

IC2012.CFE 4,902.2000 5,343.8806 441.68 8.27% 2020-12-18 162 12.35%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2005.CFE 83,329 19294 84,544 11817

IF2006.CFE 20,621 7707 45,606 1947

IF2009.CFE 5,250 1689 20,050 473

IF2012.CFE 802 -63 1,226 375

IF总计 110,002 28627 151,426 14612

IH2005.CFE 26,674 3108 29,995 1279

IH2006.CFE 8,306 1327 21,630 342

IH2009.CFE 3,383 821 11,841 473

IH2012.CFE 692 221 905 448

IH总计 39,055 5477 64,371 2542

IC2005.CFE 90,792 20434 87,531 7489

IC2006.CFE 22,852 6058 60,094 1339

IC2009.CFE 11,074 1227 39,925 141

IC2012.CFE 2,467 -801 3,817 669

IC总计 127,185 26918 191,367 9638

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰斯〃霍普金斯大学实时数据显示，截至北京时间 4 月 22 日 7

点，全球新冠肺炎确诊病例达 2553853 例，累计死亡 176323 例。其中，

美国确诊病例 823257 例，死亡 44805 例。 

2. 美国参议院 21 日通过规模为 4840 亿美元的追加救助资金，该法案接下

来将交给众议院审议通过。美国上个月通过的 3500 亿美元小企业救助

资金半个月就告罄，目前急需资金补充。 

3. 美国总统特朗普宣布，出于新冠疫情蔓延以及保护本土就业考虑，他将

签署行政命令，暂停受理外国公民赴美移民。 

4. 意大利议会预算办公室发布报告称，今年上半年意大利国内生产总值预

计同比下降 15%，经济活动衰退幅度在意大利共和国历史上前所未有。

在疫情消退的情况下，经济有可能在第三季度复苏。 

5. 美国 3 月成屋销售年化总数为 527 万户，年化环比降 8.5%，创 2015 年

11 月以来最大降幅，预期为 530 万户。全美地产经纪商协会首席经济

学家预计，销售活动在未来几个月内将下降多达 30%甚至 40%。 

 

美股： 

美股连跌两日，道指收跌逾 630 点，纳指跌 3.5%，标普 500 指数跌 3.1%。

默克集团、波音均跌逾 5%，领跌道指。科技股普跌，苹果跌超 3%，微软

跌超 4%，特斯拉跌近 8%。原油期货连续第二日重挫。有报道称 OPEC 或

在 5 月份讨论进一步减产问题。截至收盘，道指跌 2.67%报 23018.88 点，

标普 500 跌 3.07%报 2736.56 点，纳指跌 3.48%报 8263.23 点。 

 

欧洲： 

欧股全线走低，德国 DAX 指数跌 3.99%报 10249.85 点，法国 CAC40 指数

跌 3.77%报 4357.46 点，英国富时 100 指数跌 2.96%报 5641.03 点。 

 

港股： 

恒生指数低开低走收跌 2.2%，报 23793.55 点；恒生国企指数跌 2.13%。全

日大市成交 1108 亿港元。中国生物制药大跌近 8%，主要股东配售 2 亿股

股票。赣锋锂业跌 10%，遭朱雀基金场内减持 244.92 万股 H 股。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院常务会议决定，将普惠金融考核权重提升至 10%以上，同时降

低中小银行拨备覆盖率 20 个百分点。部署加大对贫困人口、低保人员

和失业人员的帮扶保障力度，并明确帮助服务业小微企业和个体工商户

缓解房租压力的措施。 

2. 人社部：22 个省份签署基本养老保险基金委托投资合同，累计到账资

金 9253 亿元；1-3 月全国城镇新增就业 229 万人，同比减少 95 万人，

3 月份环比降幅收窄；3 月份城镇调查失业率 5.9%，环比小幅回落；一

季度三项社会保险基金收入 1.21 万亿元，支出 1.33 万亿元。 

3. 最高人民法院印发意见要求全面加强知识产权司法保护，严厉打击侵害

知识产权的犯罪行为，有效提高侵权赔偿数额。最高法表示，对恶意抢

注商标转让牟利的，依法不予保护，从恶意申请到恶意转让进行全链条

治理。 

4. 财政部：一季度国有企业利总收入同比下降 11.7%，利润总额同比下降

59.7%，其中 3 月当月利润总额环比增长 4.2 倍，工业、建筑业、批发

和零售业等行业利润环比大幅增长；3 月末国有企业资产负债率 64.5%，

增长 0.2 个百分点。 

5. 农业农村部：3 月份生猪产销秩序基本恢复，全国生猪生产继续向好，

猪肉市场价格连续 8 周回落，猪肉价格高峰可能出现在 9 月份前后；将

抓紧生猪新建改扩建项目建设进度，集中开展违法违规调运生猪行为

60 天专项整治。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股低开震荡，股指期货走势偏弱。板块方面，计算机和通信相

对较强，电子和采掘领跌。陆股通结束此前的净流入，转为小幅流出，市

场成交量维持低位。隔夜美股和原油均大幅下跌，市场对于疫情引起的经

济衰退的关注度上升，海外市场短期走势仍需警惕。我们认为 A 股市场目

前处于底部区域，短期走势或依然以较小的波动跟随海外市场，预计维持

区间震荡；中长期我们依然认为 A 股市场相对优势明显，继续看好。仅供

参考。 
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