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现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 2852.55，上涨 0.5%，深证成

指收于 10621.5，上涨 0.89%，创业板指收于 2043.44，

上涨 1.12%。 

 

期指市场: 上涨 

IF2005、IH2005和 IC2005合约走势分别为 0.05%、0.24%

和 0.83%。 

 

其他市场:涨跌不一 

美股下跌 

欧股上涨 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股偏强震荡，股指期货中 IC 走势较强。板

块方面，建筑材料和计算机领涨，银行和采掘表现较弱。

昨日 LPR 报价如期下调，根据此前政治局会议传出的信

号，未来仍存降息降准可能，市场流动性维持宽松。目

前全球疫情依然严重，海外市场不确定性仍然较强，隔

夜美股出现较大幅度回调。我们认为 A 股市场目前处于

底部区域，短期走势依然以较小的波动跟随海外市场，

预计维持区间震荡；中长期我们依然认为 A 股市场相对

优势明显，继续看好。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 4 月 20 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 4 月 20 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/4/20 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2005.CFE 3,807.4000 3,853.4551 46.06 1.20% 2020-05-15 16 18.08%

IF2006.CFE 3,770.0000 3,853.4551 83.46 2.17% 2020-06-19 41 12.78%

IF2009.CFE 3,701.2000 3,853.4551 152.26 3.95% 2020-09-18 104 9.19%

IF2012.CFE 3,677.8000 3,853.4551 175.66 4.56% 2020-12-18 163 6.77%

IH2005.CFE 2,784.6000 2,819.7938 35.19 1.25% 2020-05-15 16 18.88%

IH2006.CFE 2,744.6000 2,819.7938 75.19 2.67% 2020-06-19 41 15.74%

IH2009.CFE 2,678.0000 2,819.7938 141.79 5.03% 2020-09-18 104 11.70%

IH2012.CFE 2,660.2000 2,819.7938 159.59 5.66% 2020-12-18 163 8.40%

IC2005.CFE 5,295.2000 5,381.7857 86.59 1.61% 2020-05-15 16 24.33%

IC2006.CFE 5,221.4000 5,381.7857 160.39 2.98% 2020-06-19 41 17.59%

IC2009.CFE 5,070.2000 5,381.7857 311.59 5.79% 2020-09-18 104 13.47%

IC2012.CFE 4,970.2000 5,381.7857 411.59 7.65% 2020-12-18 163 11.35%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2005.CFE 64,035 -24003 72,727 -8998

IF2006.CFE 12,914 -6505 43,659 -2861

IF2009.CFE 3,561 -1943 19,577 -291

IF2012.CFE 865 865 851 851

IF总计 81,375 -31586 136,814 -11299

IH2005.CFE 23,566 -8418 28,716 -2952

IH2006.CFE 6,979 -3105 21,288 -960

IH2009.CFE 2,562 -1209 11,368 -576

IH2012.CFE 471 471 457 457

IH总计 33,578 -12261 61,829 -4031

IC2005.CFE 70,358 -24241 80,042 -5031

IC2006.CFE 16,794 -8043 58,755 -1609

IC2009.CFE 9,847 -991 39,784 -92

IC2012.CFE 3,268 3268 3,148 3148

IC总计 100,267 -30007 181,729 -3584

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰斯〃霍普金斯大学实时数据显示，截至北京时间 4 月 21 日 6

点 50 分，全球新冠肺炎确诊病例达 2468733 例，累计死亡 169794 例。

其中，美国确诊病例 783290 例，死亡 41872 例。 

2. 美国财政部宣布将部分关税支付时间延长 90 天。美国此举不适用于反

倾销和反补贴关税，不适用于 201、232 和 301 贸易救济。 

3. 英国和欧盟第二轮贸易谈判开始，将从 20 日持续到 24 日，围绕商品、

服务贸易，渔业和公平竞争原则等展开。其中重点谈判的领域将集中公

平竞争环境，经济相关警务和司法合作、协议的性质与结构和渔业问题

四个方面。 

4. 西班牙央行：预计 2020 年经济将萎缩 6.8%-12.4%，预计 2020 年预算

赤字将占 GDP 的 7-11%；预计今年失业率在 18.3%-21.7%之间，2021

年在 17.5%-19.9%之间。 

5. 日本 3 月出口额同比下降 11.7%，为连续 16 个月同比下降，且降幅明

显扩大，预期降 9.4%，前值降 1%。日本 3 月进口降 5%，预期降 8.7%，

前值降 13.9%。 

 

美股： 

美国三大股指集体收跌，道指收跌近 600 点，纳指跌 1.03%，标普 500 指

数跌 1.8%。波音跌 6.7%，领跌道指。石油股普跌，埃克森美孚跌 4.7%，

雪佛龙跌 4.2%。科技股涨跌不一，苹果跌超 2%，奈飞涨超 3%。美原油期

货价格历史首次跌至负值。截至收盘，道指跌 2.44%报 23650.44 点，标普

500 跌 1.79%报 2823.16 点，纳指跌 1.03%报 8560.73 点。 

 

欧洲： 

欧洲三大股指收盘集体上涨，德国 DAX 指数涨 0.47%报 10675.9 点，法国

CAC40 指数涨 0.65%报 4528.3 点，英国富时 100 指数涨 0.45%报 5812.83

点。欧洲斯托克 600 指数收盘涨 0.45%，较 3 月的低点涨超 20%，进入技

术性牛市。 

 

港股： 

恒生指数震荡收跌 0.21%，报 24330.02 点。地产股跌幅居前，医药股走强，

平安好医生涨 9%。国美零售涨超 16%，拼多多认购国美可转债。全日大市

成交缩至 898.5 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 4 月 LPR 报价出炉：1 年期品种报 3.85%，上次为 4.05%，5 年期以上

品种报 4.65%，上次为 4.75%。两期 LPR 报价降幅均为去年 8 月 LPR

改革以来最大。央行 4 月 20 日不开展逆回购操作，当日无逆回购到期。 

2. 财政部：1-3 月全国一般公共预算收入 45984 亿元，同比下降 14.3%，

其中证券交易印花税 453 亿元，同比增长 14.1%；一般公共预算支出

55284 亿元，同比下降 5.7%，其中卫生健康支出 4976 亿元，同比增长

4.8%。 

3. 国家发改委将研究出台推动新型基础设施发展指导文件，并首次明确

“新基建”范围；一是 5G、区块链、智能计算中心等信息基础设施，

二是智慧能源基础设施等融合基础设施，三是重大科技基础设施等创新

基础设施。 

4. 发改委：促进消费重点是积极稳定汽车、家电等传统大宗消费，同时大

力培育信息消费等新兴消费增长点；扩大有效投资重点是聚焦短板领域，

加快公共卫生防控和应急医疗救治能力建设，实施城镇老旧小区改造，

扩大战略性新兴产业投资等。 

5. 国资委：中央企业一季度营业收入 6 万亿元，同比降 11.8%，超过 8 成

企业营业收入下滑；实现净利润 1304 亿元，同比下降 58.8%；坚定信

心千方百计的完成今年目标；《国企改革三年行动方案》已经形成初步

方案，正履行审批程序；要加大低效无效资产处臵力度，加大在医疗卫

生、人工智能等新兴产业布局。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股偏强震荡，股指期货中 IC 走势较强。板块方面，建筑材料

和计算机领涨，银行和采掘表现较弱。昨日 LPR 报价如期下调，根据此前

政治局会议传出的信号，未来仍存降息降准可能，市场流动性维持宽松。

目前全球疫情依然严重，海外市场不确定性仍然较强，隔夜美股出现较大

幅度回调。我们认为 A 股市场目前处于底部区域，短期走势依然以较小的

波动跟随海外市场，预计维持区间震荡；中长期我们依然认为 A 股市场相

对优势明显，继续看好。仅供参考。 
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