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内容提要 

 行情回顾 

上周上证指数收于 2838.49，周涨 1.5%，深证成指

收于 10527.99，周涨 2.23%，创业板指收于 2020.77，周

涨 3.64%。行业板块方面除了农林牧渔外全数上涨，其

中电气设备和电子领涨。 

沪深 300 指数周涨 1.87%，最终收于 3839.49 点；

上证 50 指数周涨 2.15%，最终收于 2809.08 点；中证 500

指数周涨 2.11%，最终收于 5318.45 点。股指期货方面，

IF2004、IH2004和 IC2004周度走势分别为 1.44%、1.83%

和 0.54%。 

 后市展望 

上周我国多个重要经济数据公布。据初步核算，一

季度我国 GDP 同比下降 6.8%；1-3 月份，全国固定资

产投资（不含农户）同比下降 16.1%，降幅比 1-2 月份

收窄 8.4 个百分点；3 月份，社会消费品零售总额同比

下降 15.8%，降幅比 1-2 月份收窄 4.7 个百分点。整体

来看，我国经济增速一季度明显下滑，GDP 创历史数据

公布以来的最大降幅，但 3 月份主要经济指标降幅明显

收窄，预计二季度经济环比将出现明显回暖，走出低谷。

此外上周召开政治局会议，会议对全面小康社会目标的

描述有所淡化，预计未来经济增长目标有可能适当调低；

财政政策方面提出要更加积极有为，提高赤字率，发行

抗疫特别国债，增加地方政府专项债券；货币政策方面

提出要更加灵活适度，运用降准、降息、再贷款等手段，

保持流动性合理充裕，引导贷款市场利率下行。从政治

局会议的表述来看，未来财政和货币政策将继续发力，

并且暗示年内除了降准以外，降息也仍有可能，市场流

动性未来将继续维持宽松。 
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上周陆股通连续 4 天维持净流入，周度总流入达

300 亿元。随着海外市场流动性问题的缓解和波动的收

敛，外资也重新流入 A 股并带动市场反弹。我们认为，

由于全球疫情依然严重，并且海外市场本轮超跌反弹的

时间和空间都已经较为充分，未来需要关注欧美经济下

滑对市场带来的压力。A 股市场目前处于底部区域，短

期走势依然以较小的波动跟随海外市场，预计维持区间

震荡。中长期我们依然认为 A 股市场相对优势明显，继

续看好。仅供参考。 

 策略建议 

中长期逢低配臵。 

 风险提示 

全球新型肺炎疫情升级、经济超预期下行、政策刺

激不及预期。 



周度报告                                      

 

 

1. 上周现货市场回顾 

1.1 A 股市场 

上周上证指数收于 2838.49，周涨 1.5%，深证成指收于 10527.99，周

涨 2.23%，创业板指收于 2020.77，周涨 3.64%。行业板块方面除了农林牧

渔外全数上涨，其中电气设备和电子领涨。 

三大指数集体上涨。沪深 300 指数周涨 1.87%，最终收于 3839.49 点；

上证 50 指数周涨 2.15%，最终收于 2809.08 点；中证 500 指数周涨 2.11%，

最终收于 5318.45 点。 

图 1：行业周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 2：行业估值 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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1.2 陆股通及两融余额 

截止 2020 年 4 月 16 日，两融余额为 10602.67 亿元，周环比增加 24.21

亿元。上周陆股通资金大幅净流入，连续净流入 4 天。截止 2020 年 4 月

17 日，上周沪股通净流入 124.99 亿元，深股通净流入 175.22 亿元，合计

流入 300.2 亿元。 

图 3：沪股通及深股通（亿元） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 4：两融余额 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2. 股指期货市场回顾 

2.1 三大期指走势 

股指期货方面，IF2004、IH2004和 IC2004周度走势分别为 1.44%、1.83%

和 0.54%。上周 IF、IH、IC 周度日均成交分别为 111427 手、43938 手、136982

手；周度日均持仓分别为 145026 手、64123 手、189043 手。 

基差方面，截至上周五，IF2005、IH2005 和 IC2005 合约基差分别为

42.9、37.3 和 66.7。 

图 5：股指期货成交量 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 6：股指期货持仓量 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.2 期现价差走势 

图 7：IF 各合约期现基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 8：IH 各合约期现基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 9：IC 各合约期现基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.3 合约远-近价差 

图 10：IF 各合约跨期价差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 11：IH 各合约跨期价差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 12：IC 各合约跨期价差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.4 期指主力合约比值 

上周五收盘 IH/IF 主力合约点数比值为 0.7301，IF/IC 主力合约点数比

值为 0.7229，IH/IC 主力合约比值为 0.5278。 

图 13：IH/IF、IF/IC、IH/IC 主力合约比值走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

3. 总结及展望 

上周陆股通连续 4 天维持净流入，周度总流入达 300 亿元。随着海外

市场流动性问题的缓解和波动的收敛，外资也重新流入 A 股并带动市场反

弹。我们认为，由于全球疫情依然严重，并且海外市场本轮超跌反弹的时

间和空间都已经较为充分，未来需要关注欧美经济下滑对市场带来的压力。

A 股市场目前处于底部区域，短期走势依然以较小的波动跟随海外市场，

预计维持区间震荡。中长期我们依然认为 A 股市场相对优势明显，继续看

好。仅供参考。 
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