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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 2838.49，上涨 0.66%，深证成

指收于 10527.99，上涨 0.55%，创业板指收于 2020.77，

上涨 0.62%。 

 

期指市场: 偏强 

IF2005、IH2005和 IC2005合约走势分别为 0.63%、1.25%

和-0.01%。 

 

其他市场:上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

上周五 A 股收涨，股指期货走势偏强。上周我国多

个重要经济数据公布，数据显示一季度经济增速明显下

滑，但 3 月份主要经济指标降幅明显收窄，预计二季度

经济环比将出现明显回暖，走出低谷。此外上周召开政

治局会议，会议传递出未来财政和货币政策将继续发力

的信号，并且暗示年内除了降准以外，降息也仍有可能，

市场流动性未来将继续维持宽松。上周陆股通连续 4 天

维持净流入，周度总流入达 300 亿元，带动市场反弹。

我们认为 A 股市场目前处于底部区域，短期走势依然以

较小的波动跟随海外市场，预计维持区间震荡；中长期

我们依然认为 A 股市场相对优势明显，继续看好。仅供

参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 
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资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

表 1： 2020 年 4 月 17 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 4 月 17 日股指期货主力合约持仓情况 

2020/4/17 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2004.CFE 3,850.4000 3,839.4871 -10.91 -0.28% 2020-04-17 0 -

IF2005.CFE 3,796.6000 3,839.4871 42.89 1.12% 2020-05-15 17 15.90%

IF2006.CFE 3,756.6000 3,839.4871 82.89 2.16% 2020-06-19 42 12.44%

IF2009.CFE 3,689.0000 3,839.4871 150.49 3.92% 2020-09-18 105 9.03%

IH2004.CFE 2,814.6000 2,809.0757 -5.52 -0.20% 2020-04-17 0 -

IH2005.CFE 2,771.8000 2,809.0757 37.28 1.33% 2020-05-15 17 18.89%

IH2006.CFE 2,732.0000 2,809.0757 77.08 2.74% 2020-06-19 42 15.81%

IH2009.CFE 2,666.8000 2,809.0757 142.28 5.06% 2020-09-18 105 11.67%

IC2004.CFE 5,342.0000 5,318.4547 -23.55 -0.44% 2020-04-17 0 -

IC2005.CFE 5,251.8000 5,318.4547 66.65 1.25% 2020-05-15 17 17.84%

IC2006.CFE 5,176.6000 5,318.4547 141.85 2.67% 2020-06-19 42 15.37%

IC2009.CFE 5,031.0000 5,318.4547 287.45 5.40% 2020-09-18 105 12.46%
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2004.CFE 24,683 -27489 0 -24808

IF2005.CFE 88,038 37771 81,725 25113

IF2006.CFE 19,419 6607 46,520 3693

IF2009.CFE 5,504 2024 19,868 867

IF总计 137,644 18913 148,113 4865

IH2004.CFE 11,723 -7659 0 -12221

IH2005.CFE 31,984 15580 31,668 12287

IH2006.CFE 10,084 3349 22,248 2658

IH2009.CFE 3,771 2104 11,944 511

IH总计 57,562 13374 65,860 3235

IC2004.CFE 28,748 -33213 0 -29370

IC2005.CFE 94,599 30223 85,073 16113

IC2006.CFE 24,837 478 60,364 548

IC2009.CFE 10,838 697 39,876 537

IC总计 159,022 -1815 185,313 -12172

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰斯〃霍普金斯大学实时数据显示，截至北京时间 4 月 19 日 6

点 30 分，全球新冠肺炎确诊病例达 2310572 例，累计死亡 158691 例。

其中，美国确诊病例 726645 例，死亡 37938 例。 

2. 美国总统特朗普表示，重新开放和刺激措施将会提振美国经济；股市的

反应是对其措施的一种认可。 

3. 美联储资产负债表规模本周增至创纪录的 6.42 万亿美元，较前一周增

加近 3000 亿美元。其中，美联储所持抵押贷款支持证券规模由 1.46 万

亿美元升至 1.57 万亿美元，国债持有量由 3.63 万亿美元升至 3.79 万亿

美元。 

4. 印度央行降息 25 个基点至 3.75%。印度是少数几个被预计经济正增长

国家之一，但部分地区在宏观层面上出现恶化，3 月出口剧烈萎缩，出

口危机比全球金融危机更严重。印度财长称，如有需要印度央行未来可

上调长期定期回购操作目标金额。 

5. 非洲疾病预防与控制中心主任约翰•恩肯加松表示，下周起非洲将展开

超过 100 万例新冠病毒检测。截至 4 月 16 日，非洲已有超过 1.7 万人

确诊感染新冠病毒。恩肯加松推测，由于先前缺乏检测试剂盒，实际感

染人数远不止于此。 

 

美股： 

美股连涨两日， 道指收涨逾 700 点。波音大涨 14.55%，领涨道指。石油

股和银行股大涨，埃克森美孚涨 10.65%，摩根大通涨 8.78%。美国政府讨

论重启经济，特朗普宣布三阶段“重启美国”指导方针。截至收盘，道指

涨 2.99%报 24242.49 点，标普 500 涨 2.68%报 2874.56 点，纳指涨 1.38%报

8650.14 点。本周，道指涨 2.21%，纳指涨 6.09%，标普 500 指数涨 3.04%。 

 

欧洲： 

欧股大幅收涨，德国 DAX 指数涨 3.15%报 10625.78 点，法国 CAC40 指数

涨 3.42%报 4499.01 点，英国富时 100 指数涨 2.82%报 5786.96 点。本周，

欧股涨跌不一，德国 DAX 指数周涨 0.58%，法国 CAC40 指数周跌 0.17%，

英国富时 100 指数周跌 0.95%。 

 

港股： 

香港恒生指数冲高回落收涨 1.56%，报 24380 点。恒生国企指数涨 1.47%。

全日大市成交放量升至 1379.1 亿港元。地产、博彩、保险股领涨蓝筹。神

州租车涨约 20%，主要股东收购神州优车所持 3.63 亿股公司股份。猪肉股

延续涨势，中粮肉食再涨超 10%。 
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2. 国内市场消息 

1. 中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势，部署当前经济工作。

会议指出，要以更大的宏观政策力度对冲疫情影响。积极的财政政策要

更加积极有为，提高赤字率，发行抗疫特别国债，增加地方政府专项债

券，提高资金使用效率，真正发挥稳定经济的关键作用。稳健的货币政

策要更加灵活适度，运用降准、降息、再贷款等手段，保持流动性合理

充裕，引导贷款市场利率下行，把资金用到支持实体经济特别是中小微

企业上。坚持“房子是用来住的、不是用来炒”的定位，促进房地产市

场平稳健康发展。 

2. 中国一季度 GDP 同比下降 6.8%，去年四季度为增 6%。国家统计局指

出，随着全球疫情逐渐控制，预计下半年经济会明显比上半年更好。 

3. 中国 3 月规模以上工业增加值同比下降 1.1%，1-2 月为下降 13.5%。一

季度，全国规模以上工业增加值同比下降 8.4%。 

4. 中国一季度固定资产投资（不含农户）同比下降 16.1%，降幅比 1-2 月

收窄 8.4 个百分点。其中，民间固定资产投资下降 18.8%，降幅收窄 7.6

个百分点。 

5. 中国 3 月社会消费品零售总额同比下降 15.8%，降幅比 1-2 月收窄 4.7

个百分点。一季度，社会消费品零售总额 78580 亿元，同比下降 19.0%。 

6. 中国一季度就业形势总体稳定，全国城镇新增就业人员 229 万人；3 月

全国城镇调查失业率为 5.9%，环比下降 0.3 个百分点。当季全国居民

人均可支配收入 8561 元，同比名义增长 0.8%，扣除价格因素实际下降

3.9%。 

7. 国家统计局回应经济拐点和增长目标：3 月经济改善势头应能够延续下

去，二季度表现会更好，会明显好于一季度；年度经济增长目标都是在

两会政府工作报告中公布，今年两会推迟，目前还不掌握具体情况。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股收涨，股指期货走势偏强。上周我国多个重要经济数据公

布，数据显示一季度经济增速明显下滑，但 3 月份主要经济指标降幅明显

收窄，预计二季度经济环比将出现明显回暖，走出低谷。此外上周召开政

治局会议，会议传递出未来财政和货币政策将继续发力的信号，并且暗示

年内除了降准以外，降息也仍有可能，市场流动性未来将继续维持宽松。

上周陆股通连续 4 天维持净流入，周度总流入达 300 亿元，带动市场反弹。

我们认为 A 股市场目前处于底部区域，短期走势依然以较小的波动跟随海

外市场，预计维持区间震荡；中长期我们依然认为 A 股市场相对优势明显，

继续看好。仅供参考。 
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