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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

上个交易日上证指数收于 2783.05，下跌 0.49%，深证成

指收于 10223.16，下跌 0.73%，创业板指收于 1923.08，

下跌 1.37%。 

 

期指市场: 下跌 

IF2004、IH2004 和 IC2004 合约走势分别为-0.36%、-0.38%

和-0.84%。 

 

其他市场: 震荡 

美股涨跌不一 

港股休市 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股小幅下跌，股指期货走势偏弱，IC 表现

较差。板块方面，建筑材料和家用电器相对较强，电子、

通信和农林牧渔领跌。陆股通方面休市，A 股市场成交

量继续萎缩。隔夜美股震荡，振幅维持近期低位。目前

美国 50 个州进入“重大灾难状态”，海外疫情仍未得到

有效控制，短期外围市场在超跌反弹后，后期持续上涨

的动力不足，需要警惕回调风险。A股方面成交量低迷，

市场做多情绪同样不高，短期以较小的波动跟随海外市

场。不过我国疫情控制较好，政策空间充足，中长期来

看，我国市场相对优势明显，可尝试逐步配臵。仅供参

考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差（现-期） 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差（现-期）  图 4 中证 500 股指期货各合约基差（现-期） 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 4 月 13 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 4 月 13 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2020/4/13 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2004.CFE 3,745.0000 3,753.2566 8.26 0.22% 2020-04-17 4 13.31%

IF2005.CFE 3,723.2000 3,753.2566 30.06 0.80% 2020-05-15 21 9.23%

IF2006.CFE 3,686.0000 3,753.2566 67.26 1.79% 2020-06-19 46 9.43%

IF2009.CFE 3,631.0000 3,753.2566 122.26 3.26% 2020-09-18 109 7.23%

IH2004.CFE 2,729.8000 2,739.1666 9.37 0.34% 2020-04-17 4 20.69%

IH2005.CFE 2,711.4000 2,739.1666 27.77 1.01% 2020-05-15 21 11.68%

IH2006.CFE 2,673.4000 2,739.1666 65.77 2.40% 2020-06-19 46 12.63%

IH2009.CFE 2,621.0000 2,739.1666 118.17 4.31% 2020-09-18 109 9.58%

IC2004.CFE 5,139.8000 5,169.1757 29.38 0.57% 2020-04-17 4 34.38%

IC2005.CFE 5,082.0000 5,169.1757 87.18 1.69% 2020-05-15 21 19.43%

IC2006.CFE 5,018.8000 5,169.1757 150.38 2.91% 2020-06-19 46 15.30%

IC2009.CFE 4,886.6000 5,169.1757 282.58 5.47% 2020-09-18 109 12.14%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2004.CFE 65,187 65187 69,609 -16925

IF2005.CFE 6,938 6938 12,811 2447

IF2006.CFE 11,804 11804 40,427 -1576

IF2009.CFE 3,873 3873 18,108 -229

IF总计 87,802 87802 140,955 -16283

IH2004.CFE 23,037 23037 29,991 -5327

IH2005.CFE 3,276 3276 5,164 1608

IH2006.CFE 6,274 6274 16,835 -963

IH2009.CFE 2,002 2002 10,608 -111

IH总计 34,589 34589 62,598 -4793

IC2004.CFE 79,025 79025 82,469 -9650

IC2005.CFE 8,881 8881 15,560 4940

IC2006.CFE 16,695 16695 53,808 -109

IC2009.CFE 9,050 9050 35,968 -251

IC总计 113,651 113651 187,805 -5070

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰斯•霍普金斯大学实时数据显示，截至北京时间 4 月 14 日 6

点 30 分，全球新冠肺炎确诊病例已超过 191 万例，达 1911407 例，累

计死亡 118854 例。其中，美国确诊病例 577307 例，死亡 23232 例。 

2. 据英国泰晤士报，英国财政大臣苏纳克告知同僚，二季度英国 GDP 可

能下降 30%；内阁同僚呼吁放宽限制措施。 

3. 东京奥运会延期，日本间接经济损失将达 750 亿美元之巨，占日本全年

GDP 的 1.4%。除了赛事、版权、商业赞助等业务，与奥运会这个世界

级 IP 相关联的商业利益方，还涉及到体育营销、衍生品、甚至是二次

元。 

4. 美国疾控中心主管：美国当前接近疫情高峰，疫情趋于稳定，预计未来

数日，新冠肺炎病例将开始下降。 

 

美股： 

美国三大股指涨跌不一，欧洲多数国家因复活节休市。道指跌逾 320 点，

纳指涨 0.48%。卡特彼勒跌近 9%，领跌道指。科技股普涨，苹果涨近 2%，

亚马逊涨超 6%，特斯拉涨逾 13%。美国疫情出现稳定迹象。高盛认为，在

政策支持之下，美股可能已经见底。截至收盘，道指跌 1.39%报 23390.77

点，标普 500 跌 1.01%报 2761.63 点，纳指涨 0.48%报 8192.43 点。 

 

 

港股： 

中国香港股市因复活节假期周一继续休市一日。 
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2. 国内市场消息 

1. 外交部：国务院领导人将于 4 月 14 日出席东盟与中日韩 10+3 抗击新冠

肺炎疫情领导人特别会议，中方期待 10+3 国家就合作防止疫情蔓延、

维护经济发展深入交换意见，推动会议在加强防控合作、提高东亚卫生

合作水平、推动务实合作与经贸往来、推进区域经济一体化等方面取得

积极成果。 

2. 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，4 月 13 日

不开展逆回购操作。Wind 数据显示，今日无逆回购到期。 

3. 国家卫健委：4 月 12 日 31 个省（自治区、直辖市）和新疆生产建设兵

团报告新冠肺炎新增确诊病例 108 例，其中 98 例为境外输入病例；新

增无症状感染者 61 例，其中境外输入 12 例；当日转为确诊病例 28 例

（境外输入 28 例）。 

4. 据经参，据悉，在央行降准定向支持中小银行之外，多部门也正密集部

署一揽子新举措，包括拓宽中小银行补充资本渠道和方式、加快构建资

本补充长效机制、引导中小银行进一步完善风控和公司治理等，切实增

强中小银行实力。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股小幅下跌，股指期货走势偏弱，IC 表现较差。板块方面，建

筑材料和家用电器相对较强，电子、通信和农林牧渔领跌。陆股通方面休

市，A 股市场成交量继续萎缩。隔夜美股震荡，振幅维持近期低位。目前

美国 50 个州进入“重大灾难状态”，海外疫情仍未得到有效控制，短期外围

市场在超跌反弹后，后期持续上涨的动力不足，需要警惕回调风险。A 股

方面成交量低迷，市场做多情绪同样不高，短期以较小的波动跟随海外市

场。不过我国疫情控制较好，政策空间充足，中长期来看，我国市场相对

优势明显，可尝试逐步配臵。仅供参考。 
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