
 

 

 

  全球商品研究·白糖 

兴证期货.研发产品系列 
郑糖宽幅震荡，关注国外疫情 

2020 年 4 月 13 日  星期一 

内容提要 

国外方面，上周美糖弱势震荡。美糖价格已处于历史

底部，继续下跌的空间有限。巴西开始新榨季的生产，关

注新榨季的生产情况。另外如果疫情在巴西和印度持续蔓

延，可能会对食糖生产和出口产生较大影响。 

国内方面，广西产糖 600 万吨，3 月单月销量同比减

50.9 万吨，累计销量同比增加 13 万吨。本榨季国内产量小

幅下降，受疫情影响消费可能有所下降，抵消减产带来的

缺口，本榨季的供需可能维持平衡。中期来看，包括关税

在内，国内可能还有一些利空因素需要释放。三季度国内

进入食糖消费旺季，糖价可能还有一波上涨，关注下方买

盘的承接力度。 

操作建议：暂观望 

风险提示：全球疫情变化，油价变化，极端天气 
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1. 行情回顾 

上周美糖弱势震荡，国内糖价震荡。 

图 1：郑糖主连日线 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

图 2：美 11 号糖主连日线 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

2. 基本面分析 

2.1 3 月产销偏中性 

天下粮仓数据显示，根据对广西、云南、广东、海南四大产区 184 家
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糖厂调研统计，3 月 28 日-4 月 3 日当周，四区共 42 家糖厂开榨，去年同

期 87 家；其中广西地区 0 家糖厂开榨，去年同期 36 家，云南产区 42 家开

榨，去年同期 51 家。当周四区共压榨甘蔗 111.1 万吨，产糖 13.54 万吨。 

另外，糖协数据显示，截至 2020 年 3 月 31 日，云南省累计入榨甘蔗

1253.23 万吨，同比减少 2.28%；产糖 157.86 万吨，同比减少 1.68%；出糖

率 12.60%，同比提高 0.08 个百分点。截至 3 月 31 日，云南省累计销售食

糖 53.43 万吨，同比减少 10.17%，销糖率 33.85%，同比减少 3.2%。其中云

南省 3 月单月销售食糖 22.19 万吨，同比减少 29.85%。 

截至 3 月底广西共入榨甘蔗 4579 万吨，同比减少 597 万吨，产糖 600

万吨，同比增加 4 万吨，出糖率 13.11%，同比增加 1.59 个百分点。广西

19/20 榨季已结束，产糖量同比减少 34 万吨。销量方面，截至 3 月底广西

累计销糖 287 万吨，同比增加 13 万吨；产销率 47.85%，同比增加 1.88 个

百分点；工业库存 313 万吨，同比减 9 万吨。其中 3 月份广西单月销糖 41

万吨，同比减 50.9 万吨。 

图 3：国内甘蔗糖周度产量 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部  

2.2 产销双减，供需或维持平衡 

广西收榨，国内小幅减产。消费方面，受疫情影响今年的食糖销量略

有减少。3 月广西单月销量同比减少 50.9 万吨，基本反映了疫情对消费的

影响。虽然目前国内全面复工复产，食糖的消费逐步回归到正常的水平，

但是前期已经损失的消费量不会得到弥补，因此今年全国的食糖销量将同

比小幅减少 

总的来看，全国小幅减产，但是受疫情影响，消费可能也略有下降，因

此总的供需可能维持平衡的状态。 

操作上来看，三季度国内进入食糖消费旺季，糖价可能还有一波上涨。
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5 月份的关税问题可能构成潜在的利空，关注下方买盘的承接力度。 

2.3 外盘消息 

据报道，2020 年 3 月巴西出口食糖 144.54 万吨，同比增加 29.19%，

其中出口原糖 124.04 万吨，同比增加 29.8%，出口精制糖 20.5 万吨，同比

增加 25.17%。2019/20榨季巴西累计出口食糖 1950.15万吨，同比减少 2.27%。  

另外受疫情影响，印度对国内实施封锁措施，印度食糖出口受阻。据

报道印度多数私人港口已宣布遭遇不可抗力，经管政府港口仍在运营，但

面临劳动力短缺的问题，因该国实施 21 天封锁措施。如果印度疫情继续扩

散的话，印度食糖出口可能陷入停滞。 
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