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油脂震荡 

内容提要 

短期受节后需求放缓及疫情影响消费，预期油脂价格将维持震荡。中美第

一阶段协议签署，后期可能采购更多农产品对美国大豆价格利多。后期中国进

口美豆的数量将持续增多。美国 2020 年大豆种植意向面积 8351 万英亩，此

前市场预期 8470 万英亩，去年同期 7610 万英亩；美国 2020 年玉米种植意向

面积 9699 万英亩，此前市场预期 9425 万英亩，去年同期 8970 万英亩。USDA

季度库存报告：截止 3 月 1 日当季，其中大豆库存 22.53 亿蒲，此前市场预估

为 22.37 亿蒲，去年同期为 27.27 亿蒲；玉米库存 79.53 亿蒲，此前市场预估

为 81.62 亿蒲，去年同期 86.13 亿蒲；小麦库存 14.12 亿蒲，此前市场预估为

14.37 亿蒲，去年同期为 15.93 亿蒲。近期，随着收割的持续，阿根、廷巴西

大豆产量均有下调。 

 

 

行情回顾 

4 月 3 日大连豆油主力合约 Y2009 震荡，持仓量增加；棕榈油 P2009 合

约震荡，持仓量增加。 

 

 

 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油2009 5,458 -38 425,013

棕榈油2009 4,660 -100 233,611
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市场消息 

1、 周一，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货市场收盘略微上涨，因为

有迹象显示南美天气干旱可能影响到巴西大豆产量潜力。截至收盘，大

豆期货上涨 1.25 美分到 4.75 美分不等，其中 5月期约收高 1.25 美分，

报收 855.50 美分/蒲式耳；7 月期约收高 1.75 美分，报收 861.25 美分

/蒲式耳；11 月期约收高 3.75 美分，报收 865.25 美分/蒲式耳。早盘

豆价一度跌至两周来的最低水平，不过随后振荡上行。另外，市场还担

心未来几个月的豆粕饲料需求可能减弱，因为新型冠状病毒疫情破坏全

球食品供应链，美国消费者显示出食品采购模式衰退的迹象。周一，美

国大豆现货基差报价在窄幅区间内互有涨跌。欧盟数据显示，截至 4

月 5 日，欧盟大豆进口为 4.016 亿蒲式耳，略低于上年同期。叙利亚招

标寻购 5 万吨豆粕，交货日期定在合同签署之后的四个月里。据美国农

业部发布的周度出口检验报告显示，截至 4 月 2 日的一周里，美国大

豆出口检验数量为 298,124 吨，低于一周前的 413,957 吨，也低于上

年同期的 888,772 吨。据巴西外贸部的数据显示，3 月份巴西大豆出

口达到 1160 万吨，同比增加 38%。3 月份巴西对中国的大豆出口量比

上年同期增加超过 40%。据行业机构称，4 月份中国可能只会收到 105

船大豆，共计 690 万吨，国内压榨商日益担心南美大豆供应，因为新

型冠状病毒疫情破坏全球食品供应链，物流问题突出。据海关数据显示，

2019 年 4 月份中国进口了 760 万吨大豆。（来源：天下粮仓） 

2、 周一，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货市场收盘上涨，

结束过去四个交易日的跌势，因为船运调查机构的数据显示本月前五天

的出口改善。截至收盘，棕榈油期货上涨 9 令吉到 13 令吉不等，其中

基准 6 月毛棕榈油期约上涨 9 令吉或 0.4%，报收 2254 令吉/吨，约合

每吨516.97美元。当天基准期约的交易区间在2222令吉到2280令吉。

上周棕榈油价格下跌 5.6%，因为市场担心需求。越来越多的国家关闭

商业，实施封锁，抗击新型冠状病毒疫情。一位吉隆坡交易商称，早盘
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棕榈油价格追随豆油和原油市场的跌势下跌，不过尾盘上涨，因为 ITS

的数据显示，马来西亚 4 月份前五天的出口环比增加 10.6%。路透社进

行的调查结果显示，马来西亚 3 月底棕榈油库存可能环比减少 1.9%，

为 165 万吨。3 月份产量可能增加 2%，而出口可能增加 6%。（来源：

天下粮仓） 

 

 

后市展望及策略建议 

传言中加关系有望缓和，但外交部称报道失实。阿根廷提高大豆出口

关税，对外盘利多。美国农业部公布种植意向，低于市场预期。美国大豆

季度库存同比下降，但仍旧高于正常年份，去库仍在持续。国内大豆压榨

量受断豆影响出现下降，豆油供应下降但仍旧维持高库存，说明需求较弱。

马来西亚棕榈油 2 月产量和库存维持低位，供应偏紧；油脂需求转弱，且

疫情全球蔓延存在可能，导致需求利空，但目前油脂价格处于低位区间，

维持区间震荡概率较大。
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