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 行情回顾 

现货市场: 震荡 

上个交易日上证指数收于 2750.3，上涨 0.11%，深证成

指收于 9962.3，上涨 0.58%，创业板指收于 1871.92，上

涨 0.61%。 

 

期指市场: 震荡 

IF2004、IH2004和 IC2004合约走势分别为-0.1%、-0.35%

和-0.33%。 

 

其他市场:涨跌不一 

美股下跌 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股市场维持盘整，市场成交量进一步萎缩，

股指期货方面走势震荡。板块方面，农林牧渔和食品饮

料领涨，通信和纺织服装领跌。北向资金大幅净流入。

昨日我国公布的 3 月官方 PMI 为 52，环比大幅回升，

显示我国 3 月企业经营状况明显好转，但是否能趋势性

走强仍然有待观察。隔夜美股下跌，但波动收窄，有利

于行情逐步企稳。目前市场走势仍然受疫情影响较大，

各国市场风险偏好难有实质性提高。短期来看我国市场

或继续跟随外盘，但波动会相对更小，走势以震荡为主。

中长期来看，我国市场相对优势明显，可尝试逐步配臵。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差（现-期） 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差（现-期）  图 4 中证 500 股指期货各合约基差（现-期） 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 3 月 31 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 3 月 31 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2020/3/31 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2004.CFE 3,652.0000 3,686.1551 34.16 0.93% 2020-04-17 12 18.69%

IF2005.CFE 3,638.4000 3,686.1551 47.76 1.30% 2020-05-15 29 10.81%

IF2006.CFE 3,609.0000 3,686.1551 77.16 2.09% 2020-06-19 54 9.38%

IF2009.CFE 3,553.8000 3,686.1551 132.36 3.59% 2020-09-18 117 7.43%

IH2004.CFE 2,668.0000 2,689.3790 21.38 0.79% 2020-04-17 12 16.03%

IH2005.CFE 2,657.6000 2,689.3790 31.78 1.18% 2020-05-15 29 9.86%

IH2006.CFE 2,626.6000 2,689.3790 62.78 2.33% 2020-06-19 54 10.46%

IH2009.CFE 2,588.2000 2,689.3790 101.18 3.76% 2020-09-18 117 7.78%

IC2004.CFE 4,958.8000 5,041.4534 82.65 1.64% 2020-04-17 12 33.06%

IC2005.CFE 4,912.2000 5,041.4534 129.25 2.56% 2020-05-15 29 21.39%

IC2006.CFE 4,845.0000 5,041.4534 196.45 3.90% 2020-06-19 54 17.46%

IC2009.CFE 4,720.6000 5,041.4534 320.85 6.36% 2020-09-18 117 13.16%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2004.CFE 102,002 -6467 91,531 -30

IF2005.CFE 1,743 -1014 2,258 -309

IF2006.CFE 15,175 -2035 39,283 1461

IF2009.CFE 3,579 -649 14,911 -42

IF总计 122,499 -10165 147,983 1080

IH2004.CFE 33,467 -5519 37,634 -893

IH2005.CFE 946 -14 1,387 388

IH2006.CFE 7,552 -671 17,900 108

IH2009.CFE 2,291 -413 9,823 -110

IH总计 44,256 -6617 66,744 -507

IC2004.CFE 103,206 -12925 100,782 -1829

IC2005.CFE 2,440 -89 4,351 374

IC2006.CFE 18,313 -3097 53,876 -453

IC2009.CFE 9,226 -2961 34,140 -817

IC总计 133,185 -19072 193,149 -2725

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰斯〃霍普金斯大学统计数据显示，截至北京时间 5:50 左右，

全球新冠肺炎累计确诊病例超 85 万，达到 850583 例，死亡病例 41654

例；美国确诊病例达 184183 例，死亡 3721 例。 

2. 美国总统特朗普：是时候推出“重大而激进的”基建立法议案了； 呼

吁国会出台 2 万亿美元基建议案。 

3. 美联储宣布，将为外国和国际货币当局设立一项临时回购协议安排，以

帮助支持美国国债市场等金融市场平稳运行，从而维持对美国家庭和企

业的信贷供应。 

4. 美联储梅斯特：预计将出现一些很差的经济数据；受疫情影响，美国失

业率增加 10%以上。 

5. 高盛预计，美国第一季度经济增速年化将萎缩 9%，第二季度经济增速

年化将萎缩 34%，此前预期分别为萎缩 6%和萎缩 24%；预计美国失业

率将在年中之前从此前峰值 9%升至 15%，这一水平超过美国大萧条时

期。 

 

美股： 

美国三大股指集体收跌，道指收跌逾 400 点，纳指跌近 1%，标普 500 指数

跌 1.6%。美国运通跌逾 5%，领跌道指。道指 3 月跌 13.74%，创 2008 年

以来最大单月跌幅。一季度跌 23.2%，创 1987 年以来最大季度跌幅，同时

创史上最大同期跌幅。截至收盘，道指跌 1.84%报 21917.16 点，标普 500

跌 1.6%报 2584.59 点，纳指跌 0.95%报 7700.1 点。道指 3 月跌 13.74%，一

季度跌 23.2%；纳指 3 月跌 10.12%，一季度跌 14.18%。标普 500 指数跌

12.51%，一季度跌 20%。 

 

欧洲： 

欧洲斯托克 600 指数一季度累计跌 23%，为 2002 年来最大季度跌幅。德国

DAX 指数 3 月累跌 16.44%，一季度累跌 25.01%，创 2002 年以来最大季度

跌幅；法国 CAC40 指数 3 月累跌 17.21%，一季度累跌 26.46%。英国富时

100 指数 3 月累跌 14%，一季度累跌近 25%。意大利富时 MIB 指数一季度

累计跌 27%，3 月累计跌 22%，为纪录以来最大月度跌幅。 

 

港股： 

恒生指数收涨 1.85%报 23603.48 点，3 月份跌 9.67%，国企指数涨 2.05%，

3 月份跌 6.87%，红筹指数涨 3.07%，3 月份跌 10.94%。全日大市成交 1133

亿港元，前一交易日为 1079 亿港元。中国台湾加权指数收盘涨 0.82%，报

9708.06 点。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院要求，强化对中小微企业普惠性金融支持，增加中小银行再贷款

再贴现额度 1 万亿元，进一步实施对中小银行定向降准，引导中小银行

将获得的全部资金以优惠利率向中小微企业贷款，扩大涉农、外贸和受

疫情影响较重产业信贷投放。支持金融机构发行 3000 亿元小微金融债

券用于发放小微贷款。引导公司信用类债券净融资比上年多增 1 万亿元。

促进中小微企业全年应收账款融资 8000 亿元。 

2. 农业农村部：推进全国农业农村重大项目建设，用好用足中央关于稳投

资重大政策，全力推动扩大地方专项债用于农业农村规模，进一步落实

好再贷款再贴现金融支持政策。 

3. 中国 3 月官方制造业 PMI 为 52，环比回升 16.3 个百分点，预期 42.5，

前值 35.7；官方非制造业 PMI 为 52.3，前值 29.6；综合 PMI 为 53，前

值为 28.9。 

4. 统计局：3 月采购经理指数虽然反映企业生产经营状况与 2 月相比发生

明显的积极变化，但当前国内外疫情防控和经济形势还在发生新的重大

变化，世界疫情呈加速扩散蔓延态势，世界经济贸易增长遭受冲击严重，

我国疫情输入压力加大，经济发展特别是产业链恢复面临新的挑战，采

购经理指数后期走势仍需持续关注。 

5. 根据证监会公告，自 4 月 1 日起取消证券公司、基金管理公司外资股比

限制，符合条件境外投资者可依法提交设立证券公司或变更公司实际控

制人申请。这意味着外资券商持股比例可至 100%。截至目前，我国已

有 5 家外资股东控股的合资证券公司。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股市场维持盘整，市场成交量进一步萎缩，股指期货方面走势

震荡。板块方面，农林牧渔和食品饮料领涨，通信和纺织服装领跌。北向

资金大幅净流入。昨日我国公布的 3 月官方 PMI 为 52，环比大幅回升，显

示我国 3 月企业经营状况明显好转，但是否能趋势性走强仍然有待观察。

隔夜美股下跌，但波动收窄，有利于行情逐步企稳。目前市场走势仍然受

疫情影响较大，各国市场风险偏好难有实质性提高。短期来看我国市场或

继续跟随外盘，但波动会相对更小，走势以震荡为主。中长期来看，我国

市场相对优势明显，可尝试逐步配臵。仅供参考。 
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