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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡 

上个交易日上证指数收于 2772.2，上涨 0.26%，深证成

指收于 10109.91，下跌 0.45%，创业板指收于 1903.88，

下跌 1.21%。 

 

期指市场: 震荡 

IF2004、IH2004和 IC2004合约走势分别为 0.23%、0.55%

和-0.79%。 

 

其他市场:下跌 

美股下跌 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

上周五 A 股及股指期货走势震荡。从中央政治局会

议传出的信号来看，预计未来更多刺激政策将加快推出，

同时整体市场流动性将继续保持宽松，有助于 A 股市场

进一步企稳。受短期超跌反弹情绪的消退和疫情形势依

然严峻，上周五海外市场再次大幅下跌，短期市场风险

仍未解除。目前行情仍然以疫情发展为核心关注点，在

海外疫情得到有效控制前，各国市场风险偏好难有实质

性提高。短期来看我国市场或继续跟随外盘，但波动会

相对更小，走势以震荡为主。中长期来看，我国市场相

对优势明显，可尝试逐步配臵。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 
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资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

表 1： 2020 年 3 月 27 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 3 月 27 日股指期货主力合约持仓情况 

2020/3/27 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2004.CFE 3,680.2000 3,710.0605 29.86 0.80% 2020-04-17 14 13.91%

IF2005.CFE 3,670.6000 3,710.0605 39.46 1.06% 2020-05-15 31 8.30%

IF2006.CFE 3,636.0000 3,710.0605 74.06 2.00% 2020-06-19 56 8.63%

IF2009.CFE 3,572.0000 3,710.0605 138.06 3.72% 2020-09-18 119 7.57%

IH2004.CFE 2,688.0000 2,701.4447 13.44 0.50% 2020-04-17 14 8.60%

IH2005.CFE 2,676.0000 2,701.4447 25.44 0.94% 2020-05-15 31 7.35%

IH2006.CFE 2,642.2000 2,701.4447 59.24 2.19% 2020-06-19 56 9.48%

IH2009.CFE 2,602.8000 2,701.4447 98.64 3.65% 2020-09-18 119 7.43%

IC2004.CFE 5,053.6000 5,137.3371 83.74 1.63% 2020-04-17 14 28.18%

IC2005.CFE 5,002.0000 5,137.3371 135.34 2.63% 2020-05-15 31 20.57%

IC2006.CFE 4,935.0000 5,137.3371 202.34 3.94% 2020-06-19 56 17.02%

IC2009.CFE 4,810.4000 5,137.3371 326.94 6.36% 2020-09-18 119 12.94%
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2003.CFE 123,358 15772 97,700 3498

IF2004.CFE 1,400 367 1,451 170

IF2006.CFE 19,317 2409 40,197 1893

IF2009.CFE 4,580 953 14,999 131

IF总计 148,655 19501 154,347 5692

IH2003.CFE 39,328 2729 38,898 2035

IH2004.CFE 880 330 1,095 416

IH2006.CFE 8,238 4 17,482 44

IH2009.CFE 3,194 529 10,327 488

IH总计 51,640 3592 67,802 2983

IC2003.CFE 121,557 17182 102,434 5867

IC2004.CFE 1,816 -146 3,074 114

IC2006.CFE 22,030 4687 54,923 879

IC2009.CFE 13,053 3260 34,817 485

IC总计 158,456 24983 195,248 7345

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰〃霍普金斯大学发布的实时统计数据显示，截至北京时间 3

月 29 日 07：00，全球累计确诊新冠肺炎病例 661367 例，累计死亡 30671

例，累计确诊国家和地区数 177 个。美国累计确诊 122246 例，累计死

亡 2047 例。 

2. 美国众议院表决通过 2 万亿美元的经济刺激法案。由此，该法案已经得

到美国国会参众两院的批准，且已由美国总统特朗普签署生效。这份

880 页的法案包括对个人进行直接支付、增加失业保险、对企业的贷款

和补助，以及为医院、州和市政当局提供更多的医疗资源。 

3. 世界卫生组织总干事谭德塞表示，新冠肺炎疫苗研制至少还需要 12 至

18 个月，所有个人和国家不要使用未经证明有效的治疗方法。 

4. 英国首相约翰逊证实新冠病毒测试结果呈阳性，目前正进行自我隔离，

将继续通过视频会议领导现政府就新冠肺炎疫情做出反应。英国白金汉

宫表示，女王伊莉莎白二世和首相约翰逊上次会面是在 3 月 11 日，正

按照一切恰当建议保护自己健康。 

5. IMF 总裁格奥尔基耶娃：若不能强力控制疫情，经济就不会实现强劲复

苏；美国 2 万亿美元的刺激方案是非常强有力的应对措施；全球财政应

对措施规模比金融危机时期更庞大；G20 协同措施对应对病毒大流行有

重要意义；美国经济处于衰退之中；中国不仅控制国内疫情取得效果，

也在向世界提供帮助。 

 

美股： 

美国三大股指集体收跌。道指收跌逾 900 点，结束三连涨。波音跌逾 10%，

领跌道指。本周道指累涨近 13%，创 1938 年以来最大单周涨幅。截至收盘，

道指跌 4.06%报 21636.78点，标普 500 跌 3.37%报 2541.47 点，纳指跌 3.79%

报 7502.38点。本周道指涨 12.84%，标普 500指数涨 10.26%，纳指涨 9.05%。 

 

欧洲： 

欧股全线收跌，德国 DAX 指数跌 3.7%，法国 CAC40 指数跌 4.2%，英国

富时 100 指数跌 5.3%。本周，欧股集体反弹，德国 DAX 指数周涨 7.9%、

法国 CAC40 指数周涨 7.5%，均创 2011 年 12 月以来最大周涨幅，结束五

周连跌。 

 

港股： 

恒生指数高开低走收涨 0.56%，报 23484.28 点，周涨 2.98%；国企指数涨

0.61%，周涨 4.24%，红筹指数涨 0.62%，周涨 3.76%。全日大市成交 1224

亿港元，前一交易日为 1218 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 中央政治局召开会议，分析国内外新冠肺炎疫情防控和经济运行形势，

研究部署进一步统筹推进疫情防控和经济社会发展工作。会议强调，要

继续抓紧抓实抓细疫情防控各项重点工作，不断巩固和拓展疫情防控成

效。加强对湖北经济社会发展支持，制定专项支持政策，帮助湖北解决

财政、融资、供应链等实际困难，支持湖北做好援企、稳岗、促就业、

保民生等工作。 

2. 中央政治局会议：要在疫情防控常态化条件下加快恢复生产生活秩序，

加大宏观政策对冲力度，有效扩大内需，全面做好“六稳”工作，动态

优化完善复工复产疫情防控措施指南，力争把疫情造成的损失降到最低

限度，努力完成全年经济社会发展目标任务。 

3. 中央政治局会议：抓紧研究提出积极应对的一揽子宏观政策措施，积极

的财政政策要更加积极有为，稳健的货币政策要更加灵活适度，适当提

高财政赤字率，发行特别国债，增加地方政府专项债券规模，引导贷款

市场利率下行，保持流动性合理充裕；要落实好各项减税降费政策，加

快地方政府专项债发行和使用，加紧做好重点项目前期准备和建设工作。 

4. 统计局：1-2 月全国规模以上工业企业利润下降 38.3%，国有控股企业

实现利润总额 1465.4 亿元，同比降 32.9%；2 月末，规模以上工业企业

应收账款 13.80 万亿元，同比增 12.2%；产成品存货 42486.2 亿元，增

长 8.7%。 

5. 央行货币政策委员会一季度例会指出，新冠肺炎疫情对我国经济冲击总

体可控，我国经济增长保持韧性，长期向好的基本面没有改变；要创新

和完善宏观调控，稳健的货币政策要更加注重灵活适度，把支持实体经

济恢复发展放到更加突出的位臵；运用多种货币政策工具，保持流动性

合理充裕，保持物价水平总体稳定。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股及股指期货走势震荡。从中央政治局会议传出的信号来看，

预计未来更多刺激政策将加快推出，同时整体市场流动性将继续保持宽松，

有助于 A 股市场进一步企稳。受短期超跌反弹情绪的消退和疫情形势依然

严峻，上周五海外市场再次大幅下跌，短期市场风险仍未解除。目前行情

仍然以疫情发展为核心关注点，在海外疫情得到有效控制前，各国市场风

险偏好难有实质性提高。短期来看我国市场或继续跟随外盘，但波动会相

对更小，走势以震荡为主。中长期来看，我国市场相对优势明显，可尝试

逐步配臵。仅供参考。 
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