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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 2722.44，上涨 2.34%，深证成

指收于 9921.68，上涨 2.37%，创业板指收于 1876.91，

上涨 2.73%。 

 

期指市场: 上涨 

IF2004、IH2004和 IC2004合约走势分别为 2.37%、3.09%

和 1.22%。 

 

其他市场:上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股上涨，股指期货全线走强。行业板块方面，

有色金属和食品饮料领涨，电气设备和传媒相对偏弱。

隔夜美国股指集体暴涨，道指涨幅达 11.37%，再次站上

两万点，创 1933 年以来最大单日涨幅。受海外各种刺

激政策的相继出台，海外市场短期企稳反弹，但目前行

情仍然以疫情发展为核心关注点，在海外疫情得到有效

控制前，各国市场风险偏好难有实质性提高。短期来看，

我国市场或跟随外盘反弹，走势以偏强震荡为主。中长

期来看，我国市场相对优势明显，可尝试逐步配臵。仅

供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 3 月 24 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 3 月 24 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2020/3/24 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2004.CFE 3,598.0000 3,625.1146 27.11 0.75% 2020-04-17 17 10.65%

IF2005.CFE 3,588.0000 3,625.1146 37.11 1.02% 2020-05-15 34 7.29%

IF2006.CFE 3,563.0000 3,625.1146 62.11 1.71% 2020-06-19 59 7.03%

IF2009.CFE 3,506.0000 3,625.1146 119.11 3.29% 2020-09-18 122 6.52%

IH2004.CFE 2,622.0000 2,639.3834 17.38 0.66% 2020-04-17 17 9.38%

IH2005.CFE 2,610.8000 2,639.3834 28.58 1.08% 2020-05-15 34 7.71%

IH2006.CFE 2,586.6000 2,639.3834 52.78 2.00% 2020-06-19 59 8.20%

IH2009.CFE 2,550.0000 2,639.3834 89.38 3.39% 2020-09-18 122 6.72%

IC2004.CFE 5,030.0000 5,096.0408 66.04 1.30% 2020-04-17 17 18.45%

IC2005.CFE 4,982.2000 5,096.0408 113.84 2.23% 2020-05-15 34 15.90%

IC2006.CFE 4,911.0000 5,096.0408 185.04 3.63% 2020-06-19 59 14.89%

IC2009.CFE 4,783.6000 5,096.0408 312.44 6.13% 2020-09-18 122 12.16%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2004.CFE 136,783 18210 101,898 5370

IF2005.CFE 1,187 227 906 57

IF2006.CFE 24,398 2256 40,057 -1128

IF2009.CFE 5,684 1148 14,950 654

IF总计 168,052 21841 157,811 4953

IH2004.CFE 48,087 4972 40,916 1904

IH2005.CFE 763 474 676 410

IH2006.CFE 11,878 1146 19,193 -269

IH2009.CFE 3,378 234 10,447 -373

IH总计 64,106 6826 71,232 1672

IC2004.CFE 138,452 10270 106,990 6463

IC2005.CFE 2,810 1066 2,542 854

IC2006.CFE 28,696 2458 57,791 2474

IC2009.CFE 15,290 4789 34,431 2169

IC总计 185,248 18583 201,754 11960

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰斯〃霍普金斯大学发布的实时统计数据显示，截至北京时间 3

月 25 日 6 时，全球新冠肺炎确诊病例达 417698 例，超过 40 万。死亡

病例累计 18614 人。 

2. 美国总统特朗普在接受媒体采访时表示，他正在考虑放宽对疫情的管控

措施，希望美国在四月中旬以前可以做到“开放”。 

3. G7 财长联合声明：正采取行动，增强国内国际政策协同，以应对新冠

病毒；将不惜一切代价恢复信心和经济增长、保护就业及金融系统韧性

和企业；承诺保护全球贸易和投资；正提供流动性和财政扩张以缓和新

冠病毒经济影响；呼吁原油生产国保护市场稳定。 

4. 美国 3 月 Markit 制造业 PMI 初值 49.2，跌入萎缩区间，为 2019 年 7

月以来首次，该数值也创下 2009 年以来新低，预期 42.8，前值 50.7。3

月Markit服务业PMI初值为 39.1，创历史新低，预期为 42，前值为 49.4。 

5. 欧元区 3 月制造业 PMI 初值为 44.8，预期为 39，前值为 49.2；3 月服

务业 PMI 初值为 28.4，预期为 39，前值为 52.6；3 月综合 PMI 初值为

31.4，预期为 38.8，前值为 51.6。 

 

美股： 

美国三大股指集体暴涨。道指收涨逾 2100 点，涨幅 11.37%，创 1933 年以

来最大单日涨幅。标普 500 指数涨 9.38%，纳指涨 8.12%。雪佛龙涨超 23%，

波音涨近 20%，领涨道指。苹果涨近 10%，特斯拉涨超 16%。美国大规模

刺激计划呼之欲出。截至收盘，道指涨 11.37%报 20704.91 点，标普 500 涨

9.38%报 2447.33 点，纳指涨 8.12%报 7417.86 点。标普 500 指数收盘创 2008

年 10 月以来最大单日涨幅。 

 

欧洲： 

欧洲斯托克 600 指数收涨 7.5%，创 2008 年金融危机以来最大单日涨幅。

德国 DAX 指数收涨 10.8%；法国 CAC40 指数收涨 8.09%。英国富时 100

指数收涨 9.05%。意大利富时 MIB 指数收涨 8.9%，创 2010 年 5 月以来最

大涨幅。 

 

港股： 

恒生指数收盘涨 4.46%报 22663.49 点，恒生国企指数涨 4.94%报 9184.44

点，红筹指数涨 5.44%报 3415.57 点。全日大市成交微增至 1378 亿港元，

前一交易日为 1375.5 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院常务会议要求，积极有序推动制造业和流通业复工复产复业；引

导金融机构提高对中小微企业信用贷款、续贷、首贷和中长期贷款比重。

对疫情期间国际货运航线给予政策支持。一视同仁支持各种所有制航空

货运发展，鼓励航空货运企业与物流企业联合重组。根据国际疫情发生

新变化的情况，研究推迟今年春季广交会时间以及利用网络等手段举办

等替代方案。 

2. 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，周二不开展

逆回购操作，当日无逆回购到期。资金面整体宽松，Shibor 全线下行，

隔夜品种下行 3.1bp 报 0.8140%，7 天期下行 11.20bp 报 1.6930%。 

3. 工信部印发通知提出，加快 5G 网络建设进度，最大程度消除新冠肺炎

疫情影响；调整 700MHz 频段频率使用规划，加快实施 700MHz 频段

5G 频率使用许可，适时发布部分 5G 毫米波频段频率使用规划；推广

5G+VR/AR、赛事直播等应用，促进新型信息消费；组织开展 5G 行业

虚拟专网研究和试点，持续支持 5G 核心芯片等重点领域的研发，培育

5G 网络安全产业生态。 

4. 商务部办公厅等三部门发文，要求支持商贸流通企业复工营业，积极推

动出台新车购臵补贴、汽车“以旧换新”补贴、取消皮卡进城限制、促

进二手车便利交易等措施，组织开展汽车促销活动，实施汽车限购措施

地区的商务主管部门要积极推动优化汽车限购措施，稳定和扩大汽车消

费。 

5. 北京市正研究制定促进汽车消费政策措施。一是尽快推出高排放老旧汽

车淘汰更新政策，释放一部分老旧车存量指标。二是针对本市无车且在

轮候范围的新能源车需求家庭，上半年再释放不少于 10 万个购车指标。

三是研究推出限定在郊区行驶的专用小客车号牌，不纳入全市机动车保

有量调控指标。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股上涨，股指期货全线走强。行业板块方面，有色金属和食品

饮料领涨，电气设备和传媒相对偏弱。隔夜美国股指集体暴涨，道指涨幅

达 11.37%，再次站上两万点，创 1933 年以来最大单日涨幅。受海外各种

刺激政策的相继出台，海外市场短期企稳反弹，但目前行情仍然以疫情发

展为核心关注点，在海外疫情得到有效控制前，各国市场风险偏好难有实

质性提高。短期来看，我国市场或跟随外盘反弹，走势以偏强震荡为主。

中长期来看，我国市场相对优势明显，可尝试逐步配臵。仅供参考。 
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