
 

 

 

没有 Dou   
金融衍生品研究〃股指期货 

兴证期货.研发产品系列 
股指期货日报 

2020 年 3 月 24 日星期二 

内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

上个交易日上证指数收于 2660.17，下跌 3.11%，深证成

指收于 9691.53，下跌 4.52%，创业板指收于 1827.05，

下跌 4.59%。 

 

期指市场: 下跌 

IF2004、IH2004 和 IC2004 合约走势分别为-2.97%、-2.11%

和-3.52%。 

 

其他市场:下跌 

美股下跌 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股下跌，股指期货全线走弱。行业板块方面，

医药生物和公用事业跌幅相对较小，电子和汽车领跌。

目前海外疫情仍在快速扩散，欧美地区疫情严重，不过

意大利疫情增速有放缓迹象。隔夜美联储宣布开放式量

化宽松政策，并且表示为确保市场运行和货币政策传导，

将不限量按需买入美债和 MBS，市场短期情绪得到提

振。目前海外市场短期有企稳可能，但后期行情仍然以

疫情发展为核心关注点，在海外疫情得到明显控制前，

市场整体风险偏好难以提高。短期来看，股指方面建议

投资者暂时观望，等待外盘进一步企稳。中长期来看，

中国市场相对优势明显，如果股指出现进一步大幅下跌，

可尝试逐步配臵。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 3 月 23 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 3 月 23 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2020/3/23 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2004.CFE 3,508.6000 3,530.3058 21.71 0.61% 2020-04-17 18 8.27%

IF2005.CFE 3,494.4000 3,530.3058 35.91 1.02% 2020-05-15 35 7.03%

IF2006.CFE 3,470.2000 3,530.3058 60.11 1.70% 2020-06-19 60 6.87%

IF2009.CFE 3,422.0000 3,530.3058 108.31 3.07% 2020-09-18 123 6.04%

IH2004.CFE 2,540.2000 2,559.6192 19.42 0.76% 2020-04-17 18 10.20%

IH2005.CFE 2,525.2000 2,559.6192 34.42 1.34% 2020-05-15 35 9.30%

IH2006.CFE 2,497.4000 2,559.6192 62.22 2.43% 2020-06-19 60 9.80%

IH2009.CFE 2,461.6000 2,559.6192 98.02 3.83% 2020-09-18 123 7.53%

IC2004.CFE 4,964.2000 4,998.9095 34.71 0.69% 2020-04-17 18 9.34%

IC2005.CFE 4,910.8000 4,998.9095 88.11 1.76% 2020-05-15 35 12.19%

IC2006.CFE 4,839.0000 4,998.9095 159.91 3.20% 2020-06-19 60 12.90%

IC2009.CFE 4,716.0000 4,998.9095 282.91 5.66% 2020-09-18 123 11.13%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2004.CFE 118,573 -4495 96,528 1050

IF2005.CFE 960 960 849 849

IF2006.CFE 22,142 -1110 41,185 1412

IF2009.CFE 4,536 -258 14,296 27

IF总计 146,211 -4903 152,858 3338

IH2004.CFE 43,115 -1119 39,012 -475

IH2005.CFE 289 289 266 266

IH2006.CFE 10,732 -1986 19,462 42

IH2009.CFE 3,144 -547 10,820 256

IH总计 57,280 -3363 69,560 89

IC2004.CFE 128,182 7733 100,527 2033

IC2005.CFE 1,744 1744 1,688 1688

IC2006.CFE 26,238 -4194 55,317 -2425

IC2009.CFE 10,501 -1218 32,262 -158

IC总计 166,665 4065 189,794 1138

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 世卫组织每日疫情报告显示，截至欧洲中部时间 23 日 10 时（北京时间

23 日 17 时），中国以外新冠肺炎确诊病例较前一日增加 40685 例，达

到 251329 例；中国以外死亡病例较前一日增加 1718 例，达到 11234

例。全球范围内，新冠肺炎确诊病例较前一日增加 40788例，达到 332930

例；死亡病例较前一日增加 1727 例，达到 14510 例。 

2. 美联储宣布开放式量化宽松政策，包括开放式的资产购买，本周每天都

将购买 750 亿美元国债和 500 亿美元机构住房抵押贷款支持证券，扩大

货币市场流动性便利规模；为企业债新设两个流动性工具；将很快宣布

“主体街商业贷款项目”以支撑中小型企业贷款。为确保市场运行和货

币政策传导，将不限量按需买入美债和 MBS。交银国际董事总经理洪

灝点评称，美联储压上全部赌注，开启无限量、无底线 QE，这是一个

历史性时刻。 

3. 国际货币基金组织：预计 2020年全球经济将出现萎缩，2021年将复苏；

需要做出更多努力，尤其是在财政方面；经济衰退的糟糕程度预计将至

少达到全球金融危机的程度。 

4. 世行行长马尔帕斯：除新冠肺炎对健康造成影响外，预计世界经济将出

现严重衰退；包括国际金融公司和多边投资担保机构在内的世界银行或

在未来 15 个月部署多达 1500 亿美元的资金，以抗击疫情。 

 

美股： 

美国三大股指集体收跌，道指收跌约 600 点，纳指跌 0.27%，标普 500 指

数跌近 3%。联合技术跌超 9%，领跌道指。苹果跌超 2%。芯片股大涨，

英特尔涨超 8%，AMD 涨超 5%。标普 500 指数抹去特朗普上台以来的所

有涨幅。截至收盘，道指跌 3.04%报 18591.93 点，标普 500 跌 2.93%报 2237.4

点，纳指跌 0.27%报 6860.67。 

 

欧洲： 

欧股全线走低，德国 DAX 指数跌 2.1%报 8741.15 点，法国 CAC40 指数跌

3.32%报 3914.31 点，英国富时 100 指数跌 3.79%报 4993.89 点。 

 

港股： 

恒指收跌 4.86%，报 21696.13 点，续刷 2016 年 12 月以来新低，蓝筹股全

线飘绿，创科实业领跌；国企指数跌 4.02%，红筹指数跌 4.91%。全日大市

成交 1375 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 中央应对新冠肺炎疫情工作领导小组会议要求，进一步加强国际交流合

作，精准有效防范疫情跨境输入输出，为国际社会抗击疫情提供力所能

及帮助，对外国商业采购防疫物资提供便利、保证质量。要在科学精准

防控同时，积极有序推进复工复产。适时动态调整优化企事业单位复工

复产疫情防控措施指南。 

2. 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，周一不开展

逆回购操作，当日无逆回购到期。资金面整体宽松，Shibor 多数下行，

隔夜品种上行 5bp 报 0.8450%，7 天期下行 14bp 报 1.8050%。 

3. 发改委：疫情冲击是实实在在的，虽然我国疫情防控取得积极成效，但

全球疫情还在扩散蔓延；对世界经济乃至下一步我国经济的影响还难以

准确预料；当前和下一步，稳定就业的形势和任务很艰巨、繁重；将继

续把稳就业摆在突出位臵，推动“互联网+”，促进“双创”深入发展，

进一步激发市场活力，创造更多的就业岗位。 

4. 发改委：大数据、远程医疗、电子商务、移动支付等为疫情防控和复工

复产都发挥了巨大作用；未来一段时期，数字经济将成为拉动经济增长

的一个重要引擎，各行业各领域数字化转型步伐将大大加快。 

5. 央行：初步统计，2019 年末，我国金融业机构总资产为 318.69 万亿元，

同比增长 8.6%；其中，银行业机构总资产为 290 万亿元，增长 8.1%；

金融业机构总负债为 289.43 万亿元，增长 8.1%；其中，银行业机构总

负债为 265.54 万亿元，增长 7.7%。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股下跌，股指期货全线走弱。行业板块方面，医药生物和公用

事业跌幅相对较小，电子和汽车领跌。目前海外疫情仍在快速扩散，欧美

地区疫情严重，不过意大利疫情增速有放缓迹象。隔夜美联储宣布开放式

量化宽松政策，并且表示为确保市场运行和货币政策传导，将不限量按需

买入美债和 MBS，市场短期情绪得到提振。目前海外市场短期有企稳可能，

但后期行情仍然以疫情发展为核心关注点，在海外疫情得到明显控制前，

市场整体风险偏好难以提高。短期来看，股指方面建议投资者暂时观望，

等待外盘进一步企稳。中长期来看，中国市场相对优势明显，如果股指出

现进一步大幅下跌，可尝试逐步配臵。仅供参考。 
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