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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 2745.62，上涨 1.61%，深证成

指收于 10150.13，上涨 1.3%，创业板指收于 1915.05，

上涨 1.06%。 

 

期指市场: 上涨 

IF2004、IH2004和 IC2004合约走势分别为 1.76%、2.57%

和 1.55%。 

 

其他市场:涨跌不一 

美股下跌 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

上周五 A 股上涨，股指期货走势偏强。行业板块方

面，建筑材料和休闲服务领涨，电子和计算机表现较弱。

富时罗素 A 股纳入因子第三次扩容将于收盘后生效，陆

股通方面出现大幅净流入。目前海外疫情仍在快速扩散，

欧美地区疫情严重，周末美国方面单日新增超 7000例。

上周五夜盘美股继续下跌，A50 跌幅较大，美国股指期

货今日开盘后继续大幅下跌，预计 A 股市场今日低开。

目前 A 股短期受海外影响较大，建议投资者暂时观望，

等待外盘企稳反弹。中长期来看，中国市场相对优势明

显，如果指数出现进一步大幅下跌，可尝试逐步配臵。

仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 
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资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

表 1： 2020 年 3 月 20 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 3 月 20 日股指期货主力合约持仓情况 

2020/3/20 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2003.CFE 3,625.4000 3,653.2239 27.82 0.76% 2020-03-20 0 #DIV/0!

IF2004.CFE 3,624.0000 3,653.2239 29.22 0.80% 2020-04-17 19 10.19%

IF2006.CFE 3,589.4000 3,653.2239 63.82 1.75% 2020-06-19 61 6.93%

IF2009.CFE 3,535.8000 3,653.2239 117.42 3.21% 2020-09-18 124 6.27%

IH2003.CFE 2,608.0000 2,628.4161 20.42 0.78% 2020-03-20 0 #DIV/0!

IH2004.CFE 2,606.6000 2,628.4161 21.82 0.83% 2020-04-17 19 10.57%

IH2006.CFE 2,563.8000 2,628.4161 64.62 2.46% 2020-06-19 61 9.75%

IH2009.CFE 2,530.2000 2,628.4161 98.22 3.74% 2020-09-18 124 7.29%

IC2003.CFE 5,176.2000 5,219.2809 43.08 0.83% 2020-03-20 0 #DIV/0!

IC2004.CFE 5,166.8000 5,219.2809 52.48 1.01% 2020-04-17 19 12.81%

IC2006.CFE 5,037.0000 5,219.2809 182.28 3.49% 2020-06-19 61 13.86%

IC2009.CFE 4,905.0000 5,219.2809 314.28 6.02% 2020-09-18 124 11.75%
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2003.CFE 32,979 -57180 0 -34065

IF2004.CFE 123,068 23726 95,478 9510

IF2006.CFE 23,252 -9479 39,773 -3138

IF2009.CFE 4,794 -2298 14,269 -85

IF总计 184,093 -45231 149,520 -27778

IH2003.CFE 18,974 -16292 0 -19846

IH2004.CFE 44,234 11945 39,487 7646

IH2006.CFE 12,718 -1195 19,420 -102

IH2009.CFE 3,691 -1927 10,564 -508

IH总计 79,617 -7469 69,471 -12810

IC2003.CFE 29,320 -56462 0 -30006

IC2004.CFE 120,449 17318 98,494 11037

IC2006.CFE 30,432 -4675 57,742 164

IC2009.CFE 11,719 -2734 32,420 1113

IC总计 191,920 -46553 188,656 -17692

IF

IH

IC



日度报告                                      

 

 

1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰斯〃霍普金斯大学发布的实时统计数据显示，截至北京时间 3

月 22 日 4 时 48 分，全球新冠肺炎确诊病例达 303001 例，超过 30 万。

死亡病例累计 12762 人。 

2. 美国总统特朗普批准纽约宣布进入灾难状态，在美国 50 个州中，纽约

是受新冠病毒影响最严重的一个州。据美国约翰〃霍普金斯大学发布的

新冠肺炎数据实时统计系统，截至美国东部时间 3 月 21 日晚 6 点，美

国共确诊新冠肺炎病例 24148 例，死亡 285 例。疫情最严重的依然是纽

约州，确诊人数 11675 例，新增 2731 例。 

3. 哥伦比亚大学研究人员表示，目前美国疫情仅处于起步阶段，峰值最早

也要到 5 月才能到来。如果不加控制，新冠病毒将遍及全美，峰值日新

增病例可达到 50 万。 

4. 美联储：扩大货币市场便利，包括购买市政债券；使用新的货币市场流

动性工具，扩大对州和市政府货币市场的支持；对于较长期的市政债券

抵押品，其评级必须达到 AA 级或以上。 

5. 美国总统特朗普：当前并未考虑进行全国性的封锁，并不认为美国需要

通过实施全国封锁来应对新冠肺炎疫情的蔓延；不希望疫情救助资金被

用于企业股票回购。 

 

美股： 

美股尾盘跳水，道指收跌逾 900 点，纳指收跌 3.8%，标普 500 收跌 4.34%。

迪士尼、3M 跌超 9%，领跌道指。苹果跌超 6%。本周三大股指跌幅均创

2008 年金融危机以来最大。截至收盘，道指跌 4.55%报 19173.98 点，标普

500跌 4.34%报 2304.92点，纳指跌 3.79%报 6879.52点。本周道指跌 17.3%，

纳指跌 12.64%，标普 500 指数跌 14.98%。四种期权产品同日到期使市场剧

烈波动。 

 

欧洲： 

欧股全线收涨，欧洲斯托克 600 指数涨近 2%，法国 CAC40 指数涨 5%，

德国 DAX 指数涨 3.7%，英国富时 100 指数涨 0.76%。本周，欧洲三大股

指悉数下跌，德国 DAX 指数周跌 3.3%，法国 CAC40 指数周跌 1.7%，英

国富时 100 指数周跌 3.27%，均连跌五周。 

 

港股： 

恒生指数收盘涨超千点报 22805.07 点，涨幅 5.05%，周跌 5.11%；国企指

数涨 6.53%，周跌 5.51%；红筹指数涨 7.91%，周跌 6.63%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院领导人表示，当前疫情在全球扩散蔓延，国际市场大幅震荡，宏

观政策协调机制要跟踪世界经济金融形势变化，认真分析对我国发展带

来的影响，及时研究充实应对之策，加强“六稳”工作，优化扩大内需、

推动开放的政策组合，促进经济回升和就业大局稳定。 

2. 央行货币政策委员马骏：LPR 暂时不变并不代表贷款利率也保持不变，

2 月一般贷款利率为 5.49%，较 2019 年 12 月下降 25 个基点，降幅明

显超过同期 1年期 LPR的降幅，2月 LPR下降效果将在 3月有所体现，

即 3 月贷款利率有较大概率会继续下降。 

3. 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，周五不开展

逆回购操作，当日无逆回购到期。资金面整体宽松，Shibor 多数下行，

隔夜品种下行 5.1bp 报 0.7950%，7 天期上行 5.2bp 报 1.9450%。 

4. 发改委表示，除湖北外，截至 3 月 20 日重点项目复工率为 89.1%。重

大铁路项目已基本复工，京沈高铁等一批重大铁路项目正在抓紧施工建

设。 

5. 科技部印发《关于科技创新支撑复工复产和经济平稳运行的若干措施》

的通知，明确启动实施“科技助力经济 2020”重点专项。实施科技型

中小企业创新发展行动。大力推动关键核心技术攻关，加大 5G、人工

智能、量子通信、重大传染病防治、重大新药等重大科技项目的实施和

支持力度。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股上涨，股指期货走势偏强。行业板块方面，建筑材料和休

闲服务领涨，电子和计算机表现较弱。富时罗素 A 股纳入因子第三次扩容

将于收盘后生效，陆股通方面出现大幅净流入。目前海外疫情仍在快速扩

散，欧美地区疫情严重，周末美国方面单日新增超 7000 例。上周五夜盘美

股继续下跌，A50 跌幅较大，预计今日市场低开。目前 A 股走势相对独立，

但是短期受海外影响较大，建议投资者暂时观望，等待外盘企稳反弹。中

长期来看，中国市场相对优势明显，如果指数出现进一步大幅下跌，可尝

试逐步配臵。仅供参考。 
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