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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 偏弱 

上个交易日上证指数收于 2779.64，下跌 0.34%，深证成

指收于 10202.75，下跌 0.49%，创业板指收于 1917.7，

上涨 0.36%。 

 

期指市场: 下跌 

IF2003、IH2003 和 IC2003 合约走势分别为-0.87%、-0.66%

和-0.36%。 

 

其他市场: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股偏弱震荡，股指期货小幅收跌。行业板块

方面，计算机和电气设备偏强，家用电器和休闲服务领

跌。陆股通方面继续大幅净流出。隔夜美国进一步推出

刺激政策，美股大幅上涨，其他海外国家近期也有一系

列宽松政策出台。目前疫情发展是影响行情的关键因素，

而海外疫情仍在快速扩散，外围市场波动剧烈。A 股虽

然走势相对独立，但是短期受海外影响较大，预计仍以

震荡调整为主，建议投资者暂时观望。中长期来看，股

指存在配臵价值。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 3 月 17 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 3 月 17 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/3/17 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2003.CFE 3,682.0000 3,709.6822 27.68 0.75% 2020-03-20 3 60.19%

IF2004.CFE 3,666.6000 3,709.6822 43.08 1.16% 2020-04-17 22 12.77%

IF2006.CFE 3,643.2000 3,709.6822 66.48 1.79% 2020-06-19 64 6.78%

IF2009.CFE 3,608.4000 3,709.6822 101.28 2.73% 2020-09-18 127 5.20%

IH2003.CFE 2,666.4000 2,685.5907 19.19 0.71% 2020-03-20 3 57.64%

IH2004.CFE 2,660.4000 2,685.5907 25.19 0.94% 2020-04-17 22 10.32%

IH2006.CFE 2,631.4000 2,685.5907 54.19 2.02% 2020-06-19 64 7.63%

IH2009.CFE 2,605.4000 2,685.5907 80.19 2.99% 2020-09-18 127 5.69%

IC2003.CFE 5,165.4000 5,212.0619 46.66 0.90% 2020-03-20 3 72.22%

IC2004.CFE 5,108.2000 5,212.0619 103.86 1.99% 2020-04-17 22 21.92%

IC2006.CFE 4,998.0000 5,212.0619 214.06 4.11% 2020-06-19 64 15.53%

IC2009.CFE 4,889.8000 5,212.0619 322.26 6.18% 2020-09-18 127 11.78%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2003.CFE 131,932 18679 86,698 3653

IF2004.CFE 33,518 14876 34,758 10595

IF2006.CFE 26,140 2642 38,364 2926

IF2009.CFE 6,242 721 13,187 416

IF总计 197,832 36918 173,007 17590

IH2003.CFE 44,219 4152 37,847 -125

IH2004.CFE 9,844 2366 13,250 2769

IH2006.CFE 11,416 1712 18,208 1383

IH2009.CFE 3,564 36 9,754 669

IH总计 69,043 8266 79,059 4696

IC2003.CFE 133,148 9420 84,908 -2899

IC2004.CFE 34,516 9628 36,521 6005

IC2006.CFE 31,636 2656 54,950 2118

IC2009.CFE 12,847 27 28,281 20

IC总计 212,147 21731 204,660 5244

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 世卫组织实时统计数据显示，截至欧洲中部时间 17 日 16 时(北京时间

17 日 23 时)，全球新冠肺炎确诊病例累计 184976 例，死亡病例 7529

例，已报告病例的国家和地区达 159 个。 

2. 美联储宣布，恢复商业票据融资机制，而上一次使用该工具还要追溯到

2008 年金融危机时。财政部将向美联储提供 100 亿美元的信贷保护，

这些资金将来自财政部的外汇稳定基金，除非延期，商业票据融资机制

将于 2021 年 3 月 17 日终止。 

3. 美国财长努钦表示将推出 1 万亿美元经济刺激计划，其中包括为小企业

提供3000亿美元的贷款，2000亿美元用来保持稳定性，还包括两轮2500

亿美元的支票发放。努钦表示，我们正在考虑立即向美国人发放支票。

特朗普正寻求直接给美国人超 1000 美元的补贴。 

4. 美联储：正在建立一级交易商信贷便利机制，该机制将于 3 月 20 日起

生效，到期时间最长 90 天；这一举措使一级交易商可以支持市场运转；

一级交易商信贷便利的利率将向贴现利率看齐；该机制将使用至少 6

个月。 

5. 德国经济部长阿尔特迈尔：预计新冠肺炎导致的危机可能持续至 5 月；

现在讨论动用欧洲稳定机制（ESM）为欧元区国家提供援助为时尚早；

欧洲应该推出协同经济刺激计划。 

 

美股： 

美股大幅反弹，道指收涨逾千点，涨幅超 5%；标普 500 指数涨近 6%，纳

指涨超 6%。陶氏涨近 21%，英特尔涨超 12%，领涨道指。苹果涨逾 4%。

特斯拉逆市下跌 3.3%。截至收盘，道指涨 5.2%报 21237.38 点，标普 500

涨 6%报 2529.19 点，纳指涨 6.23%报 7334.78 点。 

 

欧洲： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 2.25%报 8939.1 点，法国 CAC40 指数涨

2.84%报 3991.78 点，英国富时 100 指数涨 2.79%报 5294.9 点。 

 

港股： 

恒生指数震荡收涨 0.87%，报 23263.73 点，国企指数跌 0.12%，红筹指数

跌 0.99%。全日大市成交 1510 亿港元。前一交易日为 1588 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家领导人 17 日晚应约同西班牙首相桑切斯通电话。习近平强调，中

方支持西班牙政府采取的抗击疫情举措，理解西班牙当前面临的严峻形

势，愿应西班牙之所急，尽力提供支持和帮助，分享防控和治疗经验，

为中西两国人民健康福祉以及全球公共卫生安全作出贡献。 

2. 央行进一步部署运用再贷款再贴现支持复工复产工作，要求进一步管好

用好再贷款再贴现政策，重点支持现阶段亟需解决、受疫情影响较大的

“难点”和“痛点”。数据显示，截至 3 月 15 日，金融机构累计发放优

惠利率贷款共 1114 亿元。 

3. 发改委：中国拥有的政策工具依然充足，将密切监测经济运行态势，根

据形势发展需要，适时推动相关储备政策出台实施，加大政策对冲力度，

力争将疫情的影响降到最低。 

4. 由军事科学院军事医学研究院陈薇院士领衔的科研团队自抵达武汉以

来，就集中力量展开在疫苗研制方面的应急科研攻关，3 月 16 日 20 时

18 分，陈薇院士团队研制的重组新冠疫苗获批启动展开临床试验。 

5. 央行副行长陈雨露称，扩大金融业对外开放是我国长期坚持的政策导向，

开放的大门只会越开越大，不会受到疫情影响；疫情并未影响既定的金

融开放措施落地节奏，相关外资机构准入及法律修订工作依然在有序进

行；央行将以增强金融服务实体经济能力为出发点和落脚点。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股偏弱震荡，股指期货小幅收跌。行业板块方面，计算机和电

气设备偏强，家用电器和休闲服务领跌。陆股通方面继续大幅净流出。隔

夜美国进一步推出刺激政策，美股大幅上涨，其他海外国家近期也有一系

列宽松政策出台。目前疫情发展是影响行情的关键因素，而海外疫情仍在

快速扩散，外围市场波动剧烈。A 股虽然走势相对独立，但是短期受海外

影响较大，预计仍以震荡调整为主，建议投资者暂时观望。中长期来看，

股指存在配臵价值。仅供参考。 
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