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内容提要 

⚫ 行情回顾 

现货市场: 下跌 

上个交易日上证指数收于 2887.43，下跌 1.23%，深证成

指收于 10831.13，下跌 1%，创业板指收于 2030.58，下

跌 0.75%。 

 

期指市场: 下跌 

IF2003、IH2003 和 IC2003 合约走势分别为-0.98%、-1.36%

和 0%。 

 

其他市场:偏强 

美股上涨 

欧股上涨 

港股下跌 

 

⚫ 后市展望及策略建议 

上周五 A 股大幅低开，午后市场出现反弹，股指期

货走势偏弱。行业板块方面，休闲服务和电气设备相对

较强，纺织服装和家用电器领跌。陆股通方面大幅净流

出。上周五在刺激政策将要出台和特朗普宣布进入“国

家紧急状态”以应对新冠肺炎疫情的影响下，美股出现

大幅反弹。目前来看，上周五海外市场的同步大幅反弹

或显示短期悲观情绪已经有着一定程度的释放，但是由

于目前海外疫情仍处于快速扩散期，不排除未来全球市

场随着疫情的发展再次出现探底。我们认为 A 股表现有

望继续强于海外市场。但短期来看，海外疫情发展仍然

存在不确定性，外围市场波动依然剧烈，A 股仍然受到

一定程度影响，建议暂时观望，等待后续做多机会。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 3 月 13 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 3 月 13 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/3/13 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2003.CFE 3,894.2000 3,895.3128 1.11 0.03% 2020-03-20 5 1.38%

IF2004.CFE 3,885.2000 3,895.3128 10.11 0.26% 2020-04-17 24 2.62%

IF2006.CFE 3,867.0000 3,895.3128 28.31 0.73% 2020-06-19 66 2.67%

IF2009.CFE 3,823.8000 3,895.3128 71.51 1.84% 2020-09-18 129 3.44%

IH2003.CFE 2,800.0000 2,798.7695 -1.23 -0.04% 2020-03-20 5 -2.13%

IH2004.CFE 2,792.8000 2,798.7695 5.97 0.21% 2020-04-17 24 2.15%

IH2006.CFE 2,771.6000 2,798.7695 27.17 0.97% 2020-06-19 66 3.56%

IH2009.CFE 2,745.0000 2,798.7695 53.77 1.92% 2020-09-18 129 3.60%

IC2003.CFE 5,447.0000 5,457.2006 10.20 0.19% 2020-03-20 5 9.05%

IC2004.CFE 5,390.0000 5,457.2006 67.20 1.23% 2020-04-17 24 12.42%

IC2006.CFE 5,302.0000 5,457.2006 155.20 2.84% 2020-06-19 66 10.43%

IC2009.CFE 5,190.0000 5,457.2006 267.20 4.90% 2020-09-18 129 9.19%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2003.CFE 133,433 25990 94,142 4807

IF2004.CFE 16,384 4326 18,663 2144

IF2006.CFE 25,078 7089 35,736 3284

IF2009.CFE 5,288 1977 12,428 923

IF总计 180,183 39382 160,969 11158

IH2003.CFE 50,656 14292 44,688 4067

IH2004.CFE 6,672 2872 8,626 1692

IH2006.CFE 11,646 3627 17,186 821

IH2009.CFE 4,367 1756 9,219 641

IH总计 73,341 22547 79,719 7221

IC2003.CFE 151,902 32428 104,696 -578

IC2004.CFE 20,996 5676 22,695 2220

IC2006.CFE 35,066 12331 55,943 6065

IC2009.CFE 15,398 3409 27,603 655

IC总计 223,362 53844 210,937 8362

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 世卫组织每日疫情报告：13 日全球新冠肺炎确诊病例比前一日增加

7499 例，达到 132758 例；死亡病例比前一日增加 342 例，达到 4955

例。13 日中国境外新冠肺炎确诊病例比前一日增加 7488 例，达到 51767

例；死亡病例比前一日增加 335 例，达到 1775 例。 

2. 美国国会众议院投票批准新冠肺炎疫情应对法案。美国联邦政府首席传

染病专家表示，美国新冠肺炎疫情对日常生活影响可能会持续长达 8 周

或更长时间，病例尚未到峰值。 

3. 美国总统特朗普宣布“国家紧急状态”以应对新冠肺炎疫情。特朗普表

示，宣布进入紧急状态将能释放 500 亿美元联邦紧急资金，用于全美抗

疫；下周将提供多达 50 万份新冠病毒测试盒，同时还将有数百万份新

冠病毒测试紧随其后；美国将购买“大量”原油用于用作战略储备用途，

要把美国的战略石油储备 “填满”；将免除所有联邦学生贷款的利息。 

4. 二十国集团协调人会议就应对新冠肺炎疫情发表声明：一致同意将使用

所有可行的政策工具，包括适当的财政和货币措施；欢迎各国为支持经

济活动采取的措施，支持国际货币基金组织和世界银行承诺向有需求的

发展中国家提供更多资金支持，并邀请各国增强融资机制。 

5. 加拿大央行宣布紧急降息，将关键隔夜利率降低 50 个基点至 0.75%。

加央行称，只要符合支撑经济和保持通胀的目标，央行准备好进一步调

整货币政策。病毒疫情大流行和近期油价暴跌对加拿大经济造成负面冲

击，央行降息是前瞻性措施。 

 

美股： 

美国三大股指均涨超 9%，创 2008 年 10 月以来最大涨幅。道指收涨近 2000

点，英特尔、美国运通均涨超 19%，摩根大通涨超 18%，领涨道指。苹果

涨近 12%，特斯拉逆市下跌 2.5%。截至收盘，道指涨 9.36%报 23185.62 点，

标普 500 涨 9.29%报 2711.02 点，纳指涨 9.35%报 7874.88 点。本周道指跌

10.36%，纳指跌 8.17%，标普 500 指数跌 8.79%。 

 

欧洲： 

欧股高开低走，德国 DAX 指数收涨 0.77%，周跌 20%，法国 CAC40 指数

收涨 1.83%，周跌 19.86%，英国富时 100 指数收涨 2.46%，周跌 17%，悉

数创下 2008 年金融危机以来最大周跌幅。 

 

港股： 

香港恒生指数跌 1.14%报 24032.91点，周跌 8.08%。恒生国企指数跌 0.78%，

周跌 7.72%。全日大市成交放量升至 2024.34 亿港元，前一交易日为 1522.62

亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 央行宣布，3 月 16 日实施普惠金融定向降准，对达到考核标准的银行

定向降准 0.5 至 1 个百分点。在此之外，对符合条件的股份制商业银行

再额外定向降准 1 个百分点，支持发放普惠金融领域贷款。以上定向降

准共释放长期资金 5500 亿元。 

2. 央行指出，此次定向降准释放长期资金 5500 亿元，其中对达到普惠金

融定向降准考核标准的银行释放长期资金 4000 亿元，对符合条件的股

份制商业银行再额外定向降准 1 个百分点释放长期资金 1500 亿元，有

效增加银行支持实体经济稳定资金来源，每年还可直接降低相关银行付

息成本约 85 亿元，通过银行传导有利于促进降低小微、民营企业贷款

实际利率，直接支持实体经济。 

3. 央行表示，实施稳健的货币政策，更加灵活适度，把支持实体经济恢复

发展放到更加突出的位置，不搞大水漫灌，兼顾内外平衡，保持流动性

合理充裕，货币信贷、社会融资规模增长同经济发展相适应，为高质量

发展和供给侧结构性改革营造适宜的货币金融环境。 

4. 国家卫健委表示，疫情形势向好态势进一步巩固拓展，内地现有本土新

冠肺炎确诊和疑似病例数近 1 周均持续下降，治愈出院比例武汉为

72.9%，湖北除武汉为 92.7%，湖北以外省份为 97.3%，治愈率近 1 周

均持续上升。 

5. 钟南山谈美国疫情：美国病死率将近 3%，这说明可能很多病人没有被

发现，他们并没有认真排查密切接触者。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股大幅低开，午后市场出现反弹，股指期货走势偏弱。行业

板块方面，休闲服务和电气设备相对较强，纺织服装和家用电器领跌。陆

股通方面大幅净流出。上周五在刺激政策将要出台和特朗普宣布进入“国

家紧急状态”以应对新冠肺炎疫情的影响下，美股出现大幅反弹。目前来

看，上周五海外市场的同步大幅反弹或显示短期悲观情绪已经有着一定程

度的释放，但是由于目前海外疫情仍处于快速扩散期，不排除未来全球市

场随着疫情的发展再次出现探底。我们认为 A 股表现有望继续强于海外市

场。但短期来看，海外疫情发展仍然存在不确定性，外围市场波动依然剧

烈，A 股仍然受到一定程度影响，建议暂时观望，等待后续做多机会。 
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