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内容提要 

⚫ 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 3071.68，上涨 1.99%，深证成

指收于 11711.37，上涨 1.9%，创业板指收于 2209.59，

上涨 1.85%。 

 

期指市场: 上涨 

IF2003、IH2003和 IC2003合约走势分别为 2.52%、2.59%

和 1.97%。 

 

其他市场:涨跌不一 

美股下跌 

欧股下跌 

港股上涨 

 

⚫ 后市展望及策略建议 

昨日 A 股大幅上涨，分版块来看，农林牧渔和休闲

服务领涨，计算机和建筑材料偏弱，股指期货集体上涨，

IH 表现较强。昨日陆股通继续大幅净流入，全市场成交

重回万亿。海外疫情继续扩散，隔夜美股大幅下跌。短

期来看，由于海外市场不确定性依然较高，同时节后 A

股市场反弹积累的获利盘较多，指数波动或仍将较大，

但 A 股市场中长期走势仍然以中枢上移为主。后期主要

关注海外疫情时候是否有加速扩散趋势。建议暂时观望，

仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 3 月 5 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 3 月 5 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/3/5 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2003.CFE 4,191.8000 4,206.7251 14.93 0.35% 2020-03-20 11 7.81%

IF2004.CFE 4,192.0000 4,206.7251 14.73 0.35% 2020-04-17 30 2.82%

IF2006.CFE 4,175.4000 4,206.7251 31.33 0.74% 2020-06-19 72 2.50%

IF2009.CFE 4,136.4000 4,206.7251 70.33 1.67% 2020-09-18 135 3.00%

IH2003.CFE 3,015.0000 3,018.0701 3.07 0.10% 2020-03-20 11 2.24%

IH2004.CFE 3,016.0000 3,018.0701 2.07 0.07% 2020-04-17 30 0.55%

IH2006.CFE 3,005.0000 3,018.0701 13.07 0.43% 2020-06-19 72 1.46%

IH2009.CFE 2,976.2000 3,018.0701 41.87 1.39% 2020-09-18 135 2.49%

IC2003.CFE 5,728.6000 5,801.1199 72.52 1.25% 2020-03-20 11 27.50%

IC2004.CFE 5,685.4000 5,801.1199 115.72 1.99% 2020-04-17 30 16.09%

IC2006.CFE 5,592.0000 5,801.1199 209.12 3.60% 2020-06-19 72 12.12%

IC2009.CFE 5,464.4000 5,801.1199 336.72 5.80% 2020-09-18 135 10.40%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2003.CFE 112,069 17550 100,356 7600

IF2004.CFE 4,957 84 8,295 1088

IF2006.CFE 18,374 3299 32,459 3014

IF2009.CFE 3,613 1344 10,530 529

IF总计 139,013 22277 151,640 12231

IH2003.CFE 43,363 11528 46,021 5176

IH2004.CFE 1,899 528 3,397 293

IH2006.CFE 7,846 2290 15,674 1294

IH2009.CFE 3,099 1002 7,602 910

IH总计 56,207 15348 72,694 7673

IC2003.CFE 127,585 6811 113,536 -1595

IC2004.CFE 6,323 989 9,971 504

IC2006.CFE 23,454 350 48,198 985

IC2009.CFE 9,607 1389 22,004 1295

IC总计 166,969 9539 193,709 1189

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 根据美国疾病控制与预防中心以及各州政府公布的数据，美国新型冠状

病毒感染者增至 205 例。其中 49 名患者是输入性的返美公民，另有 17

个州报告共 156 个病例。 

2. 截至 3 月 5 日，英国出现首个本土新冠肺炎患者死亡病例，总确诊人数

达 116 人。法国新增 2 例新冠肺炎死亡病例，累计确诊 377 例。意大利

新冠肺炎确诊病例从 3089 例增加至 3858 例，死亡病例从 107 例增加

至 148 例。德国已累计确诊新冠肺炎患者达到 500 例。 

3. 国际金融协会：2020 年全球经济增速或接近 1%，为全球金融危机以来

最低水平；将美国 2020 年经济增速预期调降至 1.3%。 

4. 美国疾控中心正在对“至尊公主”号邮轮上出现的“小规模”新冠肺炎

新病例情况进行调查。加州首例死亡病例曾乘坐这一邮轮，该州州长称

邮轮上有 21 人“出现症状”。 

5. 美国 2 月 29 日当周初请失业金人数为 21.6 万人，预期 21.5 万人，前值

21.9 万人；续请失业金人数为 172.9 万人，预期 173.3 万人，前值 172.4

万人；初请失业金人数四周均值为 21.3 万人，前值 20.975 万人。 

 

美股： 

美国三大股指再遭重挫，跌幅均超 3%。道指收跌近千点，标普 500 指数跌

3.39%，纳指跌 3.1%。联合技术跌超 9%，波音跌超 8%，纷纷领跌道指。

科技股普跌，苹果跌 3.2%，谷歌跌近 5%，特斯拉跌超 3%。截至收盘，道

指跌 3.58%报 26121.28 点，标普 500 跌 3.39%报 3023.94 点，纳指跌 3.1%

报 8738.6 点。 

 

欧股： 

欧股全线走低，德国 DAX 指数跌 1.51%报 11944.72 点，法国 CAC40 指数

跌 1.9%报 5361.1 点，英国富时 100 指数跌 1.62%报 6705.43 点。 

 

港股： 

恒生指数收盘涨 2.08%报 26767.87 点，创一周新高，国企指数涨 1.96%，

红筹指数涨 1.65%。全日大市成交 1326 亿港元，上日成交 1109.8 亿港元。

中国台湾加权指数收盘涨 1.08%，报 11514.82 点。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院最高领导人专门批示：各有关部门要按国务院常务会已定部署与

措施，切实帮助个体工商户渡过难关，有序复业，降低成本，稳定就业；

国办要跟踪督办。 

2. 商务部：将推动 RCEP 协定如期签署生效，加快中日韩自贸区谈判进程；

口罩属于自由贸易产品，中国政府未设置任何贸易管制措施；将加大稳

外贸政策支持力度，突出四个政策着力点，包括金融支持、财税支持等，

并将出台有针对性的举措。 

3. 商务部：2 月下旬，重点监测 1000 家零售企业日均销售额比 2 月中旬

增长 5.6%，这是自 1 月下旬环比连续负增长后，开始恢复正增长；其

中汽车需求上升，反弹增长明显。 

4. 央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，周四不开展

逆回购操作，当日无逆回购到期。资金面宽松，Shibor 多数下行。隔夜

品种下行 1.2bp 报 1.45%，7 天期上行 3.7bp 报 2.0890%，14 天期下行

1.5bp 报 1.9490%，1 个月期下行 2.4bp 报 2.15%。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股大幅上涨，分版块来看，农林牧渔和休闲服务领涨，计算机

和建筑材料偏弱，股指期货集体上涨，IH 表现较强。昨日陆股通继续大幅

净流入，全市场成交重回万亿。海外疫情继续扩散，隔夜美股大幅下跌。短

期来看，由于海外市场不确定性依然较高，同时节后 A 股市场反弹积累的

获利盘较多，指数波动或仍将较大，但 A 股市场中长期走势仍然以中枢上

移为主。后期主要关注海外疫情时候是否有加速扩散趋势。建议暂时观望，

仅供参考。 
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