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⚫ 行情回顾 

现货市场: 震荡 

上个交易日上证指数收于 3011.67，上涨 0.63%，深证成

指收于 11493.02，上涨 0.08%，创业板指收于 2169.44，

下跌 0.18%。 

 

期指市场: 上涨 

IF2003、IH2003和 IC2003合约走势分别为 0.75%、1.09%

和 0.54%。 

 

其他市场: 偏强 

美股上涨 

欧股上涨 

港股震荡 

 

⚫ 后市展望及策略建议 

昨日 A 股市场震荡，分版块来看，房地产和商业贸

易领涨，电子和计算机偏弱，股指期货上涨，IH 表现较

强。昨日陆股通净流入，隔夜美股大幅上涨，外围市场

逐步企稳，投资者情绪有所稳定。短期来看，由于海外

市场不确定性依然较高，同时节后 A 股市场反弹积累的

获利盘较多，指数波动或仍将较大，但由于市场流动性

维持宽松，预计调整空间也将有限。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 3 月 4 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 3 月 4 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/3/4 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2003.CFE 4,106.2000 4,115.0524 8.85 0.22% 2020-03-20 12 4.34%

IF2004.CFE 4,103.8000 4,115.0524 11.25 0.27% 2020-04-17 31 2.13%

IF2006.CFE 4,086.0000 4,115.0524 29.05 0.71% 2020-06-19 73 2.34%

IF2009.CFE 4,051.6000 4,115.0524 63.45 1.54% 2020-09-18 136 2.74%

IH2003.CFE 2,950.2000 2,947.5666 -2.63 -0.09% 2020-03-20 12 -1.80%

IH2004.CFE 2,949.4000 2,947.5666 -1.83 -0.06% 2020-04-17 31 -0.49%

IH2006.CFE 2,933.0000 2,947.5666 14.57 0.49% 2020-06-19 73 1.64%

IH2009.CFE 2,909.0000 2,947.5666 38.57 1.31% 2020-09-18 136 2.33%

IC2003.CFE 5,658.4000 5,716.5112 58.11 1.02% 2020-03-20 12 20.50%

IC2004.CFE 5,623.2000 5,716.5112 93.31 1.63% 2020-04-17 31 12.74%

IC2006.CFE 5,524.0000 5,716.5112 192.51 3.37% 2020-06-19 73 11.16%

IC2009.CFE 5,401.6000 5,716.5112 314.91 5.51% 2020-09-18 136 9.80%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2003.CFE 94,519 -12025 92,756 -3354

IF2004.CFE 4,873 -232 7,207 131

IF2006.CFE 15,075 -1822 29,445 -1295

IF2009.CFE 2,269 -656 10,001 450

IF总计 116,736 -14735 139,409 -4068

IH2003.CFE 31,835 -2684 40,845 -1106

IH2004.CFE 1,371 119 3,104 380

IH2006.CFE 5,556 -414 14,380 287

IH2009.CFE 2,097 -48 6,692 -308

IH总计 40,859 -3027 65,021 -747

IC2003.CFE 120,774 -16484 115,131 -1698

IC2004.CFE 5,334 -108 9,467 1252

IC2006.CFE 23,104 -4949 47,213 -2172

IC2009.CFE 8,218 -823 20,709 581

IC总计 157,430 -22364 192,520 -2037

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 在美国大选初选的“超级星期二”，民主党参选人、前副总统拜登成为

党内初选的大赢家，他拿下 14 个州当中的 9 个州的选票，其中包括第

二大票仓得克萨斯州。 

2. 美联储发布的褐皮书报告称，有迹象表明，升级的冠状病毒疫情已经开

始影响美国的商业情绪，尽管在过去几周美国经济以缓和到温和的速度

增长。 

3. 加拿大央行下调基准利率 50 个基点至 1.25%，为 2015 年 7 月以来首次

降息。加拿大央行：如有必要，将做好准备进一步调整货币政策；很显

然，加拿大 2020 年第一季度的表现将低于预期；新冠肺炎疫情对越来

越多的国家构成了严重的健康危险，对部分地区的商业活动造成冲击，

并扰乱了供应链。 

4. 全球最大对冲基金公司桥水基金创始人达里奥发文称，在所有国家，都

不要期待降息会带来更多刺激，因为大部分降息早已通过债券和票据收

益率下降体现，股票和众多资产也已为此定价。他指出，应对病毒措施

可能会导致经济在短期内大幅下滑，然后出现反弹，这可能不会对经济

造成巨大的持续影响。 

5. 据 CNN 援引美国疾控中心和各州及地方政府发布的消息，美国新冠肺

炎确诊病例已达 153 例，死亡 11 例，治愈 8 例。 

 

美股： 

美国三大股指收盘暴涨，道指涨超 1170 点，涨幅 4.5%；纳指涨 3.85%，标

普 500 指数涨 4.22%。联合健康涨超 10%，领涨道指。苹果涨超 4%。芯片

股大涨，美光科技涨 6.8%，英伟达、AMD 均涨 7%。截至收盘，道指涨 4.53%

报 27090.86 点，标普 500 涨 4.22%报 3130.12 点，纳指涨 3.85%报 9018.09

点。美国民主党竞选人、前副总统拜登在总统候选人初选中赢得大胜，提

振了市场信心。 

 

欧股： 

欧股集体上涨，德国 DAX 指数涨 1.19%报 12127.69 点，法国 CAC40 指数

涨 1.33%报 5464.89 点，英国富时 100 指数涨 1.45%报 6815.59 点。 

 

港股： 

香港恒生指数震荡收跌 0.24%，报 26222.07 点。恒生国企指数涨 0.35%，

红筹指数涨 0.87%。全日大市成交 1109.8 亿港元，前一交易日为 1164.9 亿

港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 中共中央政治局常务委员会召开会议，研究当前新冠肺炎疫情防控和稳

定经济社会运行重点工作。会议强调，要加大科研攻关力度，把优势力

量集中到解决最紧迫问题上来，继续加强病毒溯源和传播机理研究，药

品疫苗、检测试剂、医疗装备等研发要同临床救治紧密结合、与防控一

线相互协同；要加大公共卫生服务，应急物资保障领域投入，加快 5G

网络、数据中心等新型基础设施建设进度；注重调动民间投资积极性。

要在扩大对外开放中推动复工复产，努力做好稳外贸、稳外资工作。 

2. 2 月财新中国服务业 PMI 为 26.5，为 2005 年 11 月调查开展以来首次

落入荣枯分界线以下。2 月财新中国综合 PMI 为 27.5，大幅下降 24.4

个百分点，创历史新低。莫尼塔钟正生表示，近期针对制造业、小微企

业和受疫情影响较大行业的支持政策，对制造业产生较明显效果；服务

业所遭受的现金流损失更多是难以弥补的。 

3. 香港金管局将基准利率下调 50 个基点至 1.50%。香港金管局称，将继

续监控市场状况，维持港元汇率稳定；确保港元稳定符合联系汇率制度；

未来的疫情变化还有许多不确定性，金融市场仍有“非常大的波动”。

数据显示，香港 2 月制造业 PMI 降至纪录低点 33.1，前值 46.8。 

4. 、海关总署：截至 3 月 4 日零时，全国海关共发现入境有症状旅客 6728

人，其中疑似病例 779 例，检出新型冠状病毒核酸检测阳性病例 75 例，

所有均按联防联控机制工作要求妥善移交或者通报相关卫生健康部门

处置。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股市场震荡，分版块来看，房地产和商业贸易领涨，电子和计

算机偏弱，股指期货上涨，IH 表现较强。昨日陆股通净流入，隔夜美股大

幅上涨，外围市场逐步企稳，投资者情绪有所稳定。短期来看，由于海外市

场不确定性依然较高，同时节后 A 股市场反弹积累的获利盘较多，指数波

动或仍将较大，但由于市场流动性维持宽松，预计调整空间也将有限。仅

供参考。 
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