
 

 

 

没有 Dou   
金融衍生品研究·股指期货 

兴证期货.研发产品系列 
股指期货日报 

2020 年 2 月 28 日星期五 

内容提要 

⚫ 行情回顾 

现货市场: 震荡 

上个交易日上证指数收于 2991.33，上涨 0.11%，深证成

指收于 11534.02，上涨 0.32%，创业板指收于 2196.71，

上涨 0.73%。 

 

期指市场: 震荡 

IF2003、IH2003和 IC2003合约走势分别为-0.05%、0.07%

和-0.24%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股下跌 

欧股下跌 

港股上涨 

 

⚫ 后市展望及策略建议 

昨日 A 股市场震荡，创业板相对较强，分版块来看，

计算机和建材领涨，电子和综合领跌，股指期货走势震

荡。陆股通连续第五日流出。隔夜外盘市场再次大幅下

跌，疫情在全球范围内加速扩散带来恐慌情绪，预计今

日 A 股市场也将继续承压。昨日市场成交量开始出现下

滑，短期市场走势分歧加大，且本轮春节后的连续反弹

积累较多获利盘，需要警惕短期指数的大幅震荡，建议

暂时观望。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 2 月 27 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 2 月 27 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/2/27 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2003.CFE 4,077.8000 4,084.8759 7.08 0.17% 2020-03-20 16 2.62%

IF2004.CFE 4,079.4000 4,084.8759 5.48 0.13% 2020-04-17 35 0.93%

IF2006.CFE 4,066.2000 4,084.8759 18.68 0.46% 2020-06-19 77 1.44%

IF2009.CFE 4,031.0000 4,084.8759 53.88 1.32% 2020-09-18 140 2.28%

IH2003.CFE 2,909.8000 2,912.0364 2.24 0.08% 2020-03-20 16 1.16%

IH2004.CFE 2,910.4000 2,912.0364 1.64 0.06% 2020-04-17 35 0.39%

IH2006.CFE 2,900.8000 2,912.0364 11.24 0.39% 2020-06-19 77 1.21%

IH2009.CFE 2,879.2000 2,912.0364 32.84 1.13% 2020-09-18 140 1.95%

IC2003.CFE 5,710.0000 5,753.7277 43.73 0.76% 2020-03-20 16 11.49%

IC2004.CFE 5,673.4000 5,753.7277 80.33 1.40% 2020-04-17 35 9.65%

IC2006.CFE 5,590.4000 5,753.7277 163.33 2.84% 2020-06-19 77 8.92%

IC2009.CFE 5,480.6000 5,753.7277 273.13 4.75% 2020-09-18 140 8.21%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2003.CFE 92,617 -25332 96,359 -6323

IF2004.CFE 2,273 -901 4,129 -83

IF2006.CFE 11,300 -4031 28,649 -776

IF2009.CFE 2,093 -243 8,804 525

IF总计 108,283 -30507 137,941 -6657

IH2003.CFE 29,962 -14208 43,877 -4148

IH2004.CFE 704 -1267 2,019 -99

IH2006.CFE 6,381 -1017 15,024 -418

IH2009.CFE 1,930 -506 6,385 123

IH总计 38,977 -16998 67,305 -4542

IC2003.CFE 130,695 -26637 127,108 753

IC2004.CFE 3,253 -3110 5,891 -274

IC2006.CFE 21,908 -8261 45,991 -2561

IC2009.CFE 6,946 -3396 18,399 419

IC总计 162,802 -41404 197,389 -1663

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 世卫组织总干事谭德塞在日内瓦表示，截至日内瓦时间27日早晨6点， 

中国境外共有 44 个国家出现总计 3474 例新冠肺炎病例，54 例死亡，7

个国家首次上报了新冠肺炎病例。谭德塞表示，目前正处于决定性时刻，

25 日、26 日连续两天中国境外上报的新冠肺炎新增病例数均超过中国

新增病例数，伊朗、意大利、韩国的新冠肺炎疫情较为严重。新型冠状

病毒 COVID19 有可能转变为大流行疾病，世卫组织愿意帮助所有国家

抗击病毒。 

2. IMF 发言人：因新冠肺炎疫情，IMF 可能在下一次全球经济展望中调降

全球经济增速预期。 

3. 美国总统特朗普重申不认同美联储利率政策，对美联储利率不满意。特

朗普称新冠肺炎疫情可能影响美国 GDP，但程度无法确定。 

4. 韩国央行意外维持基准利率在 1.25%不变，此前市场预期降息 25 个基

点至 1%。韩国央行：将维持宽松的政策立场，密切关注新冠肺炎疫情

的影响；经济增长变得疲弱，不确定性因新冠肺炎疫情有所增加，出口

有所下滑，新冠肺炎疫情有损消费。 

5. 美国 2019 年第四季度实际 GDP 修正值年化季环比增 2.1%，符合预期

及初值；第四季度核心 PCE 物价指数终值年化季环比升 1.2%，预期及

前值均为 1.3%。 

 

美股： 

美国三大股指大幅收跌，道指收跌近 1200 点，标普 500 指数跌破 3000 点，

为自去年 10 月以来首次。微软跌超 7%，苹果跌 6.5%，英特尔跌 6.4%，纷

纷领跌道指。特斯拉重挫 12.8%。投资者担心疫情将打击全球经济。截至收

盘，道指跌 4.42%报 25766.64 点，标普 500 跌 4.42%报 2978.76 点，纳指跌

4.61%报 8566.48 点。道指创 2018 年 2 月以来最大单日跌幅；纳指创 8 年

半以来的最大单日跌幅。标普 500 指数创 2011 年 8 月以来的最大单日跌

幅。 

 

欧股： 

欧股全线走低，德国 DAX 指数跌 3.19%报 12367.46 点，法国 CAC40 指数

跌 3.32%报 5495.6 点，英国富时 100 指数跌 3.49%报 6796.4 点。 

 

港股： 

香港恒生指数尾盘拉升收涨 0.31%，报 26778.62 点，盘初一度跌超 1%；恒

生国企指数涨 0.87%。生物制药、内资银行、地产股涨幅居前。全日大市成

交 1104.7 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 中央应对新冠肺炎疫情工作领导小组会议指出，加强重症患者救治是当

前防控突出重点。 

2. 央行：加大对中小微企业复工复产支持。近期增加的再贷款、再贴现额

度共计 5000 亿元，对符合条件的企业采取市场化方式支持；支农、支

小再贷款利率下调 0.25 个百分点至 2.5%，发挥好激励撬动作用；下一

步稳健的货币政策要更加注重灵活适度，把支持实体经济恢复发展放到

更加突出的位置。 

3. 央行：将继续推进 LPR 改革，引导整体市场的利率以及贷款的利率下

行；鼓励银行开展多种方式补充资本，探索创新银行补资本的工具。下

一段要加大对中小银行补资本方面的支持，提升整个银行的信贷能力，

促进实体经济发展。 

4. 钟南山：有信心四月底基本控制疫情；现在没有任何证据证明病毒经消

化道传播，还是要做好呼吸道的防护；疫情首先出现在中国，疫情不一

定发源在中国；建议疫情发展较快的国家参考中国的处置方式和经验，

早发现早隔离。 

5. 工信部：目前我国中小企业复工复产率已超过 30%；已梳理形成“应对

新冠肺炎疫情支持中小企业政策库”，联合中国政府网在国务院手机客

户端开辟专栏，让广大中小企业能够知晓政策、用足政策、享受红利。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股市场震荡，创业板相对较强，分版块来看，计算机和建材领

涨，电子和综合领跌，股指期货走势震荡。陆股通连续第五日流出。隔夜外

盘市场再次大幅下跌，疫情在全球范围内加速扩散带来恐慌情绪，预计今

日 A 股市场也将继续承压。昨日市场成交量开始出现下滑，短期市场走势

分歧加大，且本轮春节后的连续反弹积累较多获利盘，需要警惕短期指数

的大幅震荡，建议暂时观望。仅供参考。 
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