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内容提要 

国外方面，目前泰国的减产幅度较大，如果提前收榨

的话，可能最终会减产 20%以上。不过国外主产国的库存

都比较高，而且新榨季巴西也有可能提高制糖比例，制约

糖价的上涨空间。 

国内方面，截至到 1 月底广西产量同比依然偏快，主

要是由于今年广西提前开榨，而且出糖率同比增加。但是 3

月份前后广西糖厂将陆续收榨，预计全国的产量在 1000-

1050 万吨左右。受疫情影响消费可能有所下降，抵消减产

带来的缺口。本榨季的供需可能维持平衡，预计糖价维持

宽幅震荡的格局，关注生产进度及消费情况。 

操作建议：暂观望 

风险提示：减产超预期，政策变化 
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1. 假期行情回顾 

上周郑糖冲高回落，美糖高位震荡。 

图 1：郑糖主连日线 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

图 2：美 11 号糖主连日线 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

2. 基本面分析 

2.1 国外生产进度及出口情况 

印度糖厂协会的数据显示，截至 2 月 15 日，印度累计产糖 1698.5 万

吨，同比下降 22.7%。本榨季共 449 家糖厂开榨，同比减少 72 家。目前印



周度报告                                      

 

 

度已有 23 家糖厂收榨，同比增加 4 家。截至 2 月 15 日，马邦累计产糖 433.8

万吨，同比下降 47.7%；北方邦累计产糖 663.4 万吨，同比增加 3.8%。 

出口方面，据报道，截至 2 月 15 日，印度已签订 320 万吨食糖出口合

同，目前已出口 160 万吨。 

据报道，1 月份泰国出口糖约 75.55 万吨，同比增加 60%，其中出口原

糖 46.21 万吨，同比增加 54.24%，主要出口至印尼和韩国；出口精制糖 24.9

万吨，同比增加 98.62%，主要出口至柬埔寨、苏丹、越南；出口低质量白

糖 4.43 万吨，同比下降 5.7%。 

总的来看，目前泰国的减产幅度较大，如果提前收榨的话，可能最终

会减产 20%以上。不过国外主产国的库存都比较高，而且新榨季巴西也有

可能提高制糖比例，制约糖价的上涨空间。， 

2.2 广西生产进度偏快，关注收榨情况 

生产方面，天下粮仓的数据显示，根据对广西、云南、广东、海南四大

产区 184 家糖厂调研统计，2 月 8 日-14 日当周，四区共有 151 家糖厂开榨，

去年同期 158 家；其中广西地区共 74 家糖厂开榨，去年同期 84 家，云南

产区 50 家开榨，去年同期 45 家。当周四区共压榨甘蔗 387.55 万吨，产糖

44.61 万吨，出糖率维持在 11.3-12.9%之间。据报道，虽然企业陆续复工，

但受降雨天气以及运输检查的影响，压榨量继续走低。 

截至 2 月 14 日，四区共压榨甘蔗 5704.89 万吨，去年同期 5264.42 万

吨，增幅为 8.37%，产糖 658.705 万吨，去年同期为 558.632 万吨，增幅为

17.91%；其中广西压榨甘蔗 4503.11 万吨，产糖 529.92 万吨。 

图 3：国内甘蔗糖周度产量 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部  

2.3 产销双减，供需或维持平衡 
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由于今年广西提前开榨而且今年的出糖率比较高，因此截至到 1 月底，

广西的生产进度同比大幅加快。3 月份前后广西糖厂将陆续收榨，预计全国

的产量在 1000-1050 万吨左右。 

消费方面，受疫情影响 2 月份的全国食糖销量可能受到比较大的影响。

近几年 2 月份全国的销量在 80 万吨左右，下游消费企业在 2 月中下旬才开

始陆续复工，因此估计今年 2 月份单月损失的销量可能比较大。而且后续

的消费情况还要视疫情的发展情况。 

总的来看，全国的产量可能回落到 1000 万吨，但是受疫情影响，消费

可能也略有下降，因此总的供需可能维持平衡的状态。 
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务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户

应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的损失负任何责任。 
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