
 

 

 

  全球商品研究·聚丙烯&聚乙烯 

兴证期货.研发产品系列 
降库速度快于预期，需求边际转好 

2020 年 2 月 20 日  星期四 

内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚烯烃：疫情缓和，国家出台各项利好政策，聚烯

烃盘面维持回涨态势。现货市场交投明显好转，现货价

报价上涨，聚丙烯拉丝市场价在 6700-7100 元/吨，聚乙

烯华北市场调整 20-120 元/吨，华东市场涨 50-100 元/吨，

华南调整 50-300 元/吨。基本面来看，上游方面，国际油

价集体走高，甲醇小幅回调。库存方面，两油库存早库

132 万吨，较昨日下降 10 万吨，库存去化明显加速。供

应面，少量大厂迅速提升负荷，浙石化 2 线有望近日投

产，聚烯烃供应压力再度增大；需求面，国家推行多项

刺激政策，需求边际好转，下游在加速复苏。综上，短

期需求面边际好转，去库速度快于预期，聚烯烃板块预

计短期有修复性上涨需求，但拐点未到，疫情不确定性

强，建议短期暂观望。 
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⚫ 最新新闻 

1. 【发改委】将加快组织员工有序返岗，保障企业正

常融资需求，优先畅通货物运输，做好要素保障；

落实收费公路暂免通行费政策，阶段性减免社保

费，实施企业缓缴住房公积金的政策，切实降低企

业生产成本，促进复工复产；从区域来看，广东、

江苏、上海等一些经济大省（市）规模以上的工业

企业复工率超过 50%。 

2. 【发改委运行局二级巡视员唐社民】口罩最近几天

产能一直在 100%以上，口罩产能利用率达到 110%。 

3. 【发改委】目前正在对机动车零部件再制造管理办

法进行进一步的修改和完善。这也意味着酝酿良久

的零部件再制造政策措施将加速出台，将为这一产

业带来重大利好，专家预计汽车零部件再制造行业

将成为汽车行业新的“蓝海”。 

4. 【人社部】近期共帮助 2600 家企业解决缺工 10.3

万人；建立 24 小时重点企业用工调度保障机制促

复工达产。 
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1. 重要数据一览 

表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2020/2/20 2020/2/19 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 53.33  51.46  1.87  3.63% 

Brent 原油现货 美元/桶 59.61  57.31  2.30  4.01% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 493.50  478.13  15.38  3.22% 

动力煤 元/吨 551.80  553.40  -1.60  -0.29% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 770.00  770.00  0.00  0.00% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 5950.00  5950.00  0.00  0.00% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 705.00  705.00  0.00  0.00% 

甲醇（华东地区） 元/吨 2040.00  2025.00  15.00  0.74% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 225.00  225.00  0.00  0.00% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L 期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2005.DCE 6960 55 0.80 133440 308348 -2699 

L2009.DCE 7105 45 0.64 30815 87269 -610 

PP2005.DCE 7052 88 1.26 338935 374069 -4972 

PP2009.DCE 7189 79 1.11 38454 80080 1863 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2020/2/20 2020/2/19 涨跌 涨跌幅 

L09-L05 价差 元/吨 155  155  0  0.00% 

L 基差 元/吨 -125  -105  -20  19.05% 

L 仓单数量 张 2442  2442  0  0.00% 

PP09-PP05 价差 元/吨 133  146  -13  -8.90% 

PP 基差 元/吨 64  18  46  255.56% 

PP 仓单数量 张 1356  1356  0  0.00% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引
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