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油脂短线震荡 

内容提要 

短期受节后需求放缓及疫情影响消费，预期油脂价格将维持震荡。中美第

一阶段协议签署，后期可能采购更多农产品对美国大豆价格利多。但由于具体

细节尚未明确，因此市场交投谨慎。美国农业部 1 月报告显示美国大豆新豆播

种面积 7610 万英亩（上月 7610、上年 8920），收割面积 7500 万英亩（上月

7500、上年 8760），单产 47.4 蒲（上月 47.4、上年 50.6），产量 35.58 亿蒲

（上月 35.58、上年 44.28），出口 18.25 亿蒲（上月 17.75，上年 17.48），压

榨 21.05 亿蒲（上月 21.05、上年 20.92），期末库存 4.25 亿蒲（预期 4.48，

上月 4.75，上年 9.09）。阿根廷新豆产量预估维持在 5300 万吨，巴西新豆产

量预估则上调 200 万吨至 1.25 亿吨。USDA 维持美新豆产量预估维持不动，

但因其调高出口预估从而令期末库存预估数据稍低于此前市场预期，本次报告

对大豆市场影响中性。 

 

 

行情回顾 

2 月 17 日，大连豆油主力合约 Y2005 震荡反弹，持仓量增加；棕榈油主

力 P2005 合约震荡走高，持仓量大幅减少。 

 

 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油2005 5,962 58 388,368

棕榈油2005 5,602 94 430,067
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市场消息 

1、 据外电消息,咨询机构Abiove周五发布报告称,巴西2019/2020年度大

豆产量预计将触及1.237亿吨的纪录高位,1月份的预估值为1.228亿吨。

Abiove 将巴西 2020 年大豆出口量预估从 1 月预测的 7,500 万吨下修

至 7,350 万吨。Abiove 的经济学家称,巴西 2020 年大豆出口下滑与中

美达成第一阶段贸易协议有定关系。Abiove 表示,新冠肺炎疫情爆发,

预计不会影响巴西大豆出口业务。Abiove 将巴西大豆加工量预估上调

至创纪录的 4,450 万吨,1 月预估为 4,400 万吨。此外,因全球消费势头

强劲, Abiove 将巴西豆粕出口量从 1,530 万吨上调至 1,620 万吨。（来

源：天下粮仓） 

2、 据外电 2 月 17 日消息，马来西亚 BMD 毛棕榈油期货周一连续第二日

上涨，受逢低买盘支撑，且数据显示 2 月出口下降速度放缓，引燃中国

需求将从冠状病毒疫情影响中恢复的希望。BMD 基准 5 月棕榈油期货

合约收盘上涨 23 马币或 0.88%，至每吨 2,650 马币，盘中触及 2 月 3

日以来最低价位 2,601 马币。上周棕榈油价格下跌 5.4%，因对全球前

两大植物油市场印度及中国的出口量下降。全球最大的棕榈油购买国印

度上个月对从马来西亚进的精炼棕榈油实施限制，同时冠状病毒的爆发

加剧需求忧虑。不过，一位驻吉隆坡的交易商称，2 月出口下降速度放

缓，缓解了对冠状病毒导致中国需求下降的担忧。他称:“市场希望能

够出现中国采购。”中国央行周一开展 2000 亿 MLF 和 1000 亿元逆回

购操作，MLF 利率下降 10 个 BP。船运调查机构公布的数据称，2 月

1-15 日马来西亚棕榈油出口量较上个月同期下降 6.7%-10%;好于 2 月

1-10 日期间 20%-29.4%的降幅。上述交易商称，棕榈油亦受逢低买盘

和大连植物油价格上涨支撑。大连豆油期货主力合约上涨 0.61%，而棕

榈油期货主力合约上涨 1.56%。CBOT 市场周一因适逢美国总统日假期

休市。棕榈油价格通常会受到相关植物油走势影响，因他们在全球植物

油市场中竞争份额。（来源：天下粮仓） 
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后市展望及策略建议 

中美第一阶段协议签署，美国下调关税不及预期，中国扩大采购细节

仍不确定，市场预期悲观。阿根廷提高大豆出口关税，对外盘利多。美国

农业部公布 2 月度报告维持相对中性。国内大豆压榨量维持低位，豆油供

应维持低位。马来西亚棕榈油 1 月数据库存下降，预期 2 月马来西亚棕榈

油产量和库存维持低位，供应偏紧；但油脂需求转弱，且疫情对餐饮利空，

预期油脂将出现大幅震荡行情。
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