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内容提要 

⚫ 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 2917.01，上涨 0.38%，深证成

指收于 10916.31，上涨 0.48%，创业板指收于 2069.22，

上涨 0.22%。 

 

期指市场: 上涨 

IF2002、IH2002 和 IC2002 合约走势分别为 0.73%、0.7%

和 0.11%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股震荡 

欧股下跌 

港股上涨 

 

⚫ 后市展望及策略建议 

上周五 A 股小幅上涨，股指期货偏强震荡，IC 表

现相对较弱。证监会发布再融资新规正式稿。与去年 11

月份发布的意见稿相比，本次再融资新规正式稿松绑程

度略超出市场预期。疫情方面，截至 2 月 15 日，全国

（除湖北以外）的新增确诊病例增量连续 12 日走低，

目前来看疫情或临近拐点。不过上周上证指数周四结束

7 连阳，而周五反包未果，需要警惕后续连阳走势打破

后，市场情绪或将出现转弱和获利盘的止盈抛压。我们

认为疫情对市场仍有负面影响，并且对于我国一季度的

经济影响将在后续数据中体现，短期指数难有继续大幅

上涨的条件，但结构性行情仍有可能延续，此外中长期

来看目前指数仍是较好的配置时点。我们认为指数方面

短期不宜继续追涨，等待回调做多机会。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 2 月 14 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 2 月 14 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/2/14 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2002.CFE 3,983.8000 3,987.7342 3.93 0.10% 2020-02-21 5 4.78%

IF2003.CFE 3,976.2000 3,987.7342 11.53 0.29% 2020-03-20 25 2.80%

IF2006.CFE 3,967.0000 3,987.7342 20.73 0.52% 2020-06-19 86 1.46%

IF2009.CFE 3,939.2000 3,987.7342 48.53 1.22% 2020-09-18 149 1.98%

IH2002.CFE 2,891.6000 2,895.0644 3.46 0.12% 2020-02-21 5 5.79%

IH2003.CFE 2,885.8000 2,895.0644 9.26 0.32% 2020-03-20 25 3.10%

IH2006.CFE 2,872.4000 2,895.0644 22.66 0.78% 2020-06-19 86 2.20%

IH2009.CFE 2,852.0000 2,895.0644 43.06 1.49% 2020-09-18 149 2.42%

IC2002.CFE 5,405.6000 5,420.8025 15.20 0.28% 2020-02-21 5 13.57%

IC2003.CFE 5,363.8000 5,420.8025 57.00 1.05% 2020-03-20 25 10.18%

IC2006.CFE 5,275.8000 5,420.8025 145.00 2.67% 2020-06-19 86 7.53%

IC2009.CFE 5,194.0000 5,420.8025 226.80 4.18% 2020-09-18 149 6.80%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2002.CFE 68,877 4588 56,621 38

IF2003.CFE 29,374 4430 57,534 2768

IF2006.CFE 6,898 87 22,989 1095

IF2009.CFE 1,797 80 6,702 407

IF总计 106,946 9185 143,846 4308

IH2002.CFE 21,340 1178 22,215 -734

IH2003.CFE 9,112 -203 24,735 -845

IH2006.CFE 2,482 -307 10,224 -390

IH2009.CFE 969 -19 3,436 123

IH总计 33,903 649 60,610 -1846

IC2002.CFE 73,256 -2151 63,113 -3548

IC2003.CFE 35,130 3202 67,918 1299

IC2006.CFE 14,416 -190 42,014 1191

IC2009.CFE 5,327 241 11,182 675

IC总计 128,129 1102 184,227 -383

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. IMF 总裁格奥尔基耶娃：低生产率、低经济增速、以及低通胀都拖累全

球经济；不确定性变成新常态化；新冠肺炎是今天全球经济最大的不确

定性；在经济增速放缓的时期，我们不确定疫情的真实影响。 

2. 美国 1 月零售销售环比增 0.3%，预期增 0.3%，前值从增 0.3%修正为增

0.2%。1 月核心零售销售环比增 0.3%，预期增 0.3%，前值增 0.7%。 

3. 欧元区 2019 年第四季度 GDP 同比修正值增 0.9%，预期增 1%，初值增

1%；季环比修正值增 0.1%，预期增 0.1%，初值增 0.1%。 

4. 英国央行行长卡尼：可以肯定的是，英国脱欧已经损及生产率增长；看

到英国企业信心反弹，消费者信心有所企稳；脱欧后的一些不确定性在

减弱。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌不一，道指跌 0.09%，标普 500 指数涨 0.18%。英伟

达大涨逾 7%，创历史新高，因第四季度业绩好于预期。消息称白宫正考虑

出台税收优惠政策，以鼓励美国人炒股。截至收盘，道指跌 0.09%报 29398.08

点，标普 500 涨 0.18%报 3380.16 点，纳指涨 0.2%报 9731.18 点。本周，道

指涨 1.02%，纳指涨 2.21%，标普 500 指数涨 1.58%。 

 

欧股： 

欧股全线收低，德国 DAX 指数跌 0.01%报 13744.21 点，周涨 1.7%；法国

CAC40指数跌 0.39%报 6069.35点，周涨 0.66%；英国富时 100指数跌 0.58%

报 7409.13 点，周跌 0.77%。 

 

港股： 

香港恒生指数收涨 0.31%，周涨 1.5%；恒生国企指数涨 0.26%，周涨 1.48%。

全日大市成交 957.8 亿港元。地产股领涨蓝筹，网络科技股普遍回调，华虹

半导体绩后大跌逾 14%，阿里巴巴绩后跌 1%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家最高领导人主持召开中央深改委会议强调，要立足当前，要放眼长

远，针对这次疫情暴露出来的短板和不足，抓紧补短板、堵漏洞、强弱

项，完善重大疫情防控体制机制，健全国家公共卫生应急管理体系。要

尽快推动出台生物安全法，加快构建国家生物安全法律法规体系、制度

保障体系。 

2. 证监会正式发布修订后的《再融资规则》：取消创业板非公开发行股票

最近一期末资产负债率高于 45%及连续 2 年盈利的条件；将再融资批

文有效期从 6 个月延长至 12 个月；锁定期由 36 个月和 12 个月分别缩

短至 18 个月和 6 个月，且不适用减持规则的相关限制。 

3. 央行副行长范一飞表示，复工复产还需要一定过程，会对经济造成一定

压力，但央行会延续稳健的货币政策总基调，并对通胀预期等压力及时

采取措施进行调整，中国绝对不会出现大规模通胀。 

4. 证监会副主席阎庆民：A 股市场经受住了疫情冲击的严峻考验，基本回

归常态化运行。 

5. 银保监会副主席梁涛：银行业金融机构为抗击疫情提供信贷支持超

5370 亿元。 

6. 上交所：本周将疫情防控相关概念股票纳入重点监控，对影响市场正常

交易秩序、误导投资者交易决策的异常交易行为及时实施自律监管；对

17 起上市公司重大事项等进行专项核查, 向证监会上报 3 起涉嫌违法

违规案件线索。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股小幅上涨，股指期货偏强震荡，IC 表现相对较弱。证监会

发布再融资新规正式稿。与去年 11 月份发布的意见稿相比，本次再融资新

规正式稿松绑程度略超出市场预期。疫情方面，截至 2 月 15 日，全国（除

湖北以外）的新增确诊病例增量连续 12 日走低，目前来看疫情或临近拐点。

不过上周上证指数周四结束 7 连阳，而周五反包未果，需要警惕后续连阳

走势打破后，市场情绪或将出现转弱和获利盘的止盈抛压。我们认为疫情

对市场仍有负面影响，并且对于我国一季度的经济影响将在后续数据中体

现，短期指数难有继续大幅上涨的条件，但结构性行情仍有可能延续，此

外中长期来看目前指数仍是较好的配置时点。我们认为指数方面短期不宜

继续追涨，等待回调做多机会。 
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