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⚫ 行情回顾 

现货市场: 偏强震荡 

上个交易日上证指数收于 2901.67，上涨 0.39%，深证成

指收于 10768.63，上涨 0.37%，创业板指收于 2028.44，

下跌 0.67%。 

 

期指市场: 偏强震荡 

IF2002、IH2002和 IC2002合约走势分别为 1.04%、1.24%

和-0.08%。 

 

其他市场: 偏强 

美股震荡 

欧股上涨 

港股上涨 

 

⚫ 后市展望及策略建议 

昨日 A 股偏强震荡，板块方面家用电器和食品饮料

领涨，纺织服装和国防军工走势相对较弱。股指期货方

面走势偏强，IC 相对较弱。陆股通方面资金呈现流入状

态。昨日市场成交小幅下滑，指数上涨势头放缓，盘面

情绪有所走弱。我们认为目前疫情仍未出现明显拐点，

短期指数方面需要警惕获利盘止盈可能带来的抛压，关

注市场成交量是否会出现衰减迹象。我们认为指数方面

短期不宜继续追涨，等待回调做多机会，仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 2 月 11 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 2 月 11 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/2/11 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率

IF2002.CFE 3,935.6000 3,952.4643 16.86 0.43%

IF2003.CFE 3,926.6000 3,952.4643 25.86 0.65%

IF2006.CFE 3,917.4000 3,952.4643 35.06 0.89%

IF2009.CFE 3,885.0000 3,952.4643 67.46 1.71%

IH2002.CFE 2,869.8000 2,879.8575 10.06 0.35%

IH2003.CFE 2,864.4000 2,879.8575 15.46 0.54%

IH2006.CFE 2,854.8000 2,879.8575 25.06 0.87%

IH2009.CFE 2,842.0000 2,879.8575 37.86 1.31%

IC2002.CFE 5,316.4000 5,361.2768 44.88 0.84%

IC2003.CFE 5,272.6000 5,361.2768 88.68 1.65%

IC2006.CFE 5,162.2000 5,361.2768 199.08 3.71%

IC2009.CFE 5,083.8000 5,361.2768 277.48 5.18%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2002.CFE 72,619 -1381 60,340 -2534

IF2003.CFE 25,225 -2012 50,691 1351

IF2006.CFE 7,875 -722 22,868 -731

IF2009.CFE 1,587 -671 6,018 -374

IF总计 107,306 -4786 139,917 -2288

IH2002.CFE 24,614 1556 25,054 -73

IH2003.CFE 8,878 551 25,016 507

IH2006.CFE 3,179 263 10,702 187

IH2009.CFE 1,055 16 3,035 -42

IH总计 37,726 2386 63,807 579

IC2002.CFE 71,249 -2941 65,877 -885

IC2003.CFE 25,175 -1703 63,506 367

IC2006.CFE 11,289 -2603 38,641 -13

IC2009.CFE 3,765 -1265 9,338 -865

IC总计 111,478 -8512 177,362 -1396

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储主席鲍威尔：美国经济前景仍然存在风险，美联储正密切留意卫

生事件情况进展，如果事态发展引起对前景进行实质性的重新评估，将

采取相应的应对措施；这些措施并非旨在指示货币政策立场的改变，美

联储随时准备在条件允许时调整操作；美联储倾向于逐步放弃对回购措

施的积极使用；美联储预计未来几个月通胀将接近 2%；美联储决定不

采用负利率，而将依靠我们使用过的工具。 

2. 美联储主席鲍威尔：国债购买、回购操作在为银行体系提供充足的准备

金上取得成功，美联储倾向于逐步放弃对回购措施的积极使用，预计未

来几个月通胀将接近 2%；前景风险仍存，正密切留意疫情情况。 

3. 英国第四季度 GDP 初值同比增 1.1%，预期增 0.8%，前值增 1.1%。英

国 12 月工业产出环比增 0.1%，预期增 0.3%。 

4. 国际能源总署表示，全球发电业排放的二氧化碳总量历经连 2 年增加

后，2019 年维持在 330 亿吨，没有出现增长。但预期未来排放量仍会

随世界经济扩张而增加。 

 

美股： 

美股高开低走，基本收平。道指收平，纳指涨 0.11%，标普 500指数涨 0.17%。

标普 500 指数与纳指勉强再创新高。微软跌 2.6%，领跌道指。特斯拉微涨

0.4%。T-Mobile US 大涨 11.78%，获得美国联邦地区法院对并购 Sprint 的

批准。截至收盘，道指收平报 29276.34 点，标普 500 涨 0.17%报 3357.75

点，纳指涨 0.11%报 9638.94 点。 

 

欧股： 

欧股集体上涨，德国 DAX 指数涨 0.99%报 13627.84 点，法国 CAC40 指数

涨 0.65%报 6054.76 点，英国富时 100 指数涨 0.71%报 7499.44 点。 

 

港股： 

香港恒生指数高开高走收涨 1.26%，报 27583.88点；恒生国企指数涨 1.45%。

汽车、地产股领涨蓝筹；吉利汽车升 5.7%，与沃尔沃筹划合并重组。光伏

股大涨，保利协鑫能源大涨 21.5%，马斯克称太阳能屋顶业务将进军中国和

欧洲市场。全日大市成交 1110.2 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家最高领导人同印尼总统佐科通电话时强调，我们有能力、有信心、

有把握，既要彻底战胜疫情，还要完成既定经济社会发展目标任务。 

2. 据湖北省卫健委：2 月 11 日 0 时-24 时，湖北省新增新冠肺炎病例 1638

例，新增死亡 94 例，新增出院 417 例；湖北省累计报告新冠肺炎病例

33366 例，累计死亡 1068 例，病死率 3.20%，累计治愈出院 2639 例；

目前仍在院治疗 26121 例，其中：重症 5724 例、危重症 1517 例。 

3. 国新办发布会：湖北以外地区正逐步复工复产，但仍面临资金压力大等

问题，将及时协调解决；中国经济长期向好的基本面没有改变，就业局

势总体稳定的基本面也没有改变；将严格制止以审批等简单粗暴方式限

制企业复工复产的做法；从现在到春运结束，预计还有 1 亿 6 千万人要

陆续返程返岗。 

4. 钟南山院士：1099例样本中仅 1 例为 24天，以此为依据是不够科学的；

新冠肺炎新增感染病例已经在一些地区出现下滑，疫情有望出现缓解。

他预计峰值将会在 2 月中下旬出现，4 月前可能结束。 

5. 据武汉发布，李兰娟团队带来的李氏人工肝系统、“四抗二平衡” 救治

模式初显成效，两名危重症患者转出了 ICU。 

6. 国务院办公厅发文要求加强农业种质资源保护与利用，开展农业种质资

源全面普查、系统调查与抢救性收集。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股偏强震荡，板块方面家用电器和食品饮料领涨，纺织服装和

国防军工走势相对较弱。股指期货方面走势偏强，IC 相对较弱。陆股通方

面资金呈现流入状态。昨日市场成交小幅下滑，指数上涨势头放缓，盘面

情绪有所走弱。我们认为目前疫情仍未出现明显拐点，短期指数方面需要

警惕获利盘止盈可能带来的抛压，关注市场成交量是否会出现衰减迹象。

我们认为指数方面短期不宜继续追涨，等待回调做多机会，仅供参考。 
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