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内容提要 

⚫ 行情回顾 

现货市场: 偏强震荡 

上个交易日上证指数收于 2890.49，上涨 0.51%，深证成

指收于 10728.46，上涨 1.1%，创业板指收于 2042.18，

上涨 1.31%。 

 

期指市场: 偏强震荡 

IF2002、IH2002和 IC2002合约走势分别为 0.28%、0.04%

和 0.94%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股下跌 

港股下跌 

 

⚫ 后市展望及策略建议 

昨日 A 股偏强震荡，板块方面农林牧渔和建筑材料

领涨，医药生物和电子走势相对较弱。股指期货方面偏

强震荡，IC 表现依然最强。陆股通小幅流出。中国 1 月

CPI 同比上涨超出预期，食品价格上涨仍是主要贡献因

素。我们认为目前疫情仍未出现明显拐点，短期指数方

面需要警惕获利盘止盈可能带来的抛压，关注市场成交

量是否会出现衰减迹象。中长期来看，A 股市场中枢上

移趋势不变，近期指数的大幅下跌带来较好的配置机会。

我们认为指数方面短期不宜继续追涨，等待回调做多机

会，仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 2 月 10 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 2 月 10 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/2/10 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2002.CFE 3,891.4000 3,916.0052 24.61 0.63% 2020-02-21 14 10.86%

IF2003.CFE 3,889.8000 3,916.0052 26.21 0.67% 2020-03-20 29 5.58%

IF2006.CFE 3,880.0000 3,916.0052 36.01 0.92% 2020-06-19 90 2.47%

IF2009.CFE 3,851.2000 3,916.0052 64.81 1.65% 2020-09-18 158 2.53%

IH2002.CFE 2,834.4000 2,850.0642 15.66 0.55% 2020-02-21 9 14.78%

IH2003.CFE 2,831.0000 2,850.0642 19.06 0.67% 2020-03-20 34 4.76%

IH2006.CFE 2,819.0000 2,850.0642 31.06 1.09% 2020-06-19 95 2.78%

IH2009.CFE 2,808.6000 2,850.0642 41.46 1.45% 2020-09-18 158 2.23%

IC2002.CFE 5,326.4000 5,388.4349 62.03 1.15% 2020-02-21 9 30.96%

IC2003.CFE 5,276.6000 5,388.4349 111.83 2.08% 2020-03-20 29 17.32%

IC2006.CFE 5,160.0000 5,388.4349 228.43 4.24% 2020-06-19 95 10.80%

IC2009.CFE 5,088.6000 5,388.4349 299.83 5.56% 2020-09-18 153 8.80%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2002.CFE 74,000 -1548 62,874 403

IF2003.CFE 27,237 2830 49,340 1578

IF2006.CFE 8,597 913 23,599 103

IF2009.CFE 2,258 893 6,392 770

IF总计 112,092 3088 142,205 2854

IH2002.CFE 23,058 -1480 25,127 466

IH2003.CFE 8,327 199 24,509 -209

IH2006.CFE 2,916 233 10,515 -343

IH2009.CFE 1,039 191 3,077 322

IH总计 35,340 -857 63,228 236

IC2002.CFE 74,190 -9577 66,762 383

IC2003.CFE 26,878 -3999 63,139 21

IC2006.CFE 13,892 -3261 38,654 -1157

IC2009.CFE 5,030 -284 10,203 1178

IC总计 119,990 -17121 178,758 425

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国总统特朗普在新预算案中将提出，延长 2017 年底通过的有争议的

税收改革方案。其中个税削减的到期时间将从 2025 年延长至 2035 年，

预计总计将减税 1.4 万亿美元。该预算案还假设未来 10 年利率仍处于

历史低位，10 年期美国国债收益率到本年代末仅上升到 3%左右。 

2. 美联储理事鲍曼：美国经济前景十分乐观；美国失业率水平低、通胀逐

渐升至目标水平。 

3. 美联储戴利：对美联储政策感到满意，除非（情况）出现重大变化;预计

通胀在 2021 年逐步升至 2%目标；美国经济和美联储政策都处于良好

位置；目前为止，病毒对美国经济的影响有限；过去的经验表明，疫情

影响是暂时性的。 

4. 2019 年日本经常项目盈余为 20.0597 万亿日元，较上年增加 4.4%，两

年来再次出现增长。贸易收支为顺差 5536 亿日元，比上年大减 53.8%。

旅行收支盈余为 2.635 万亿日元，增长 9.1%，创历史新高。 

 

美股： 

周一美国三大股指集体收高，道指涨逾 170 点，纳指涨逾 1%，标普 500 指

数涨 0.73%。波音涨 2.4%，领涨道指。微软、亚马逊涨 2.6%，谷歌涨 2%，

纷纷创收盘历史新高。特斯拉涨幅收窄至 3.1%。标普 500 指数与纳指再创

收盘与盘中历史新高。截至收盘，道指涨 0.6%报 29276.82 点，标普 500 涨

0.73%报 3352.09 点，纳指涨 1.13%报 9628.39 点。 

 

欧股： 

欧股全线走低，德国 DAX 指数跌 0.15%报 13494.03 点，法国 CAC40 指数

跌 0.23%报 6015.67 点，英国富时 100 指数跌 0.27%报 7446.88 点。 

 

港股： 

香港恒生指数弱势震荡收跌 0.59%，报 27241.34点；恒生国企指数跌 0.47%。

消费、餐饮股领跌大市，美团点评大跌 6%。特斯拉、纸巾概念逆市上涨。

全日大市成交 1077.6 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家最高领导人调研指导新冠肺炎疫情防控工作时强调，要坚决把疫情

扩散蔓延势头遏制住，坚决打赢疫情防控的人民战争、总体战、阻击战。

对可能发生的极端情况要做好充分准备，通过扩充改造医院、增加床位

等方式，提高收治能力。要加大相关试剂、疫苗、药品的研发力度，争

取早日取得突破。 

2. 据湖北省卫健委：2 月 10 日 0 时-24 时，湖北省新增新型冠状病毒肺炎

病例 2097 例，新增死亡 103 例，新增出院 427 例，累计报告 31728 例，

全省累计死亡 974 例，病死率 3.07%，现有疑似病例 16687 人，目前仍

在院治疗 25087 例，其中：重症 5046 例、危重症 1298 例。 

3. 中国 1 月 CPI 同比上涨 5.4%，预期 4.8%，前值 4.5%。1 月 PPI 同比增

长 0.1%，预期增 0.2%，前值降 0.5%。统计局：1 月 CPI 同比涨幅扩大

既有春节及新冠肺炎疫情影响的因素，也有今年与去年春节错月、去年

对比基数较低的因素。 

4. 财政部：2020 年，财税部门将继续落实落细各项减税降费政策，进一步

巩固和拓展减税降费成效，特别是针对新型冠状病毒感染肺炎疫情的影

响，及时研究解决企业反映的突出问题，坚决把该减的税减到位、把该

降的费降到位，持续发挥减税降费政策效应。 

5. 工信部许可中国电信、中国联通、中国广电共同使用 3300-3400MHz 频

段 5G 系统室内频率。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股偏强震荡，板块方面农林牧渔和建筑材料领涨，医药生物和

电子走势相对较弱。股指期货方面偏强震荡，IC 表现依然最强。陆股通小

幅流出。中国 1 月 CPI 同比上涨超出预期，食品价格上涨仍是主要贡献因

素。我们认为目前疫情仍未出现明显拐点，短期指数方面需要警惕获利盘

止盈可能带来的抛压，关注市场成交量是否会出现衰减迹象。中长期来看，

A 股市场中枢上移趋势不变，近期指数的大幅下跌带来较好的配置机会。

我们认为指数方面短期不宜继续追涨，等待回调做多机会，仅供参考。 
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