
 

 
 

没有 Dou   
金融衍生品研究·股指期货 

兴证期货.研发产品系列 
股指期货日报 

2020 年 2 月 7 日星期五 

内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 2866.51，上涨 1.72%，深证成

指收于 10601.34，上涨 2.87%，创业板指收于 2012.25，

上涨 3.74%。 

 

期指市场: 上涨 

股指期货大幅上涨，IF2002、IH2002 和 IC2002 合约走

势分别为 2.46%、1.97%和 3.72%。 

 

其他市场: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A股上涨，创业板指创 3 年多新高，板块方面

传媒和计算机领涨，银行和钢铁走势相对较弱。股指期

货方面集体上涨，其中 IC 表现相对较强。陆股通流入

超百亿，外资继续增持。目前疫情尚未企稳，A股市场

短期仍将受到负面影响，反弹难以一蹴而就，指数波动

或仍将较大，需要警惕短期获利盘止盈可能带来的抛压。

中长期来看，A股市场中枢上移趋势不变。我们建议投

资者短期暂时观望，等待回调做多机会。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 2 月 6 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 2 月 6 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/2/6 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2002.CFE 3,891.8000 3,899.7751 7.98 0.20% 2020-02-21 11 4.50%

IF2003.CFE 3,892.6000 3,899.7751 7.18 0.18% 2020-03-20 31 1.44%

IF2006.CFE 3,889.0000 3,899.7751 10.78 0.28% 2020-06-19 92 0.73%

IF2009.CFE 3,866.0000 3,899.7751 33.78 0.87% 2020-09-18 155 1.35%

IH2002.CFE 2,846.8000 2,854.8878 8.09 0.28% 2020-02-21 11 6.23%

IH2003.CFE 2,847.6000 2,854.8878 7.29 0.26% 2020-03-20 31 1.99%

IH2006.CFE 2,840.6000 2,854.8878 14.29 0.50% 2020-06-19 92 1.32%

IH2009.CFE 2,829.2000 2,854.8878 25.69 0.90% 2020-09-18 155 1.40%

IC2002.CFE 5,250.4000 5,282.8922 32.49 0.62% 2020-02-21 11 13.53%

IC2003.CFE 5,210.4000 5,282.8922 72.49 1.37% 2020-03-20 31 10.71%

IC2006.CFE 5,118.0000 5,282.8922 164.89 3.12% 2020-06-19 92 8.21%

IC2009.CFE 5,048.0000 5,282.8922 234.89 4.45% 2020-09-18 155 6.94%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2002.CFE 92,820 8,404 68,280 3,845

IF2003.CFE 32,708 3,013 48,053 1,957

IF2006.CFE 9,432 -290 23,462 377

IF2009.CFE 1,882 -184 5,665 328

IF总计 136,842 10,943 145,460 6,507

IH2002.CFE 31,160 1,731 26,828 569

IH2003.CFE 11,363 332 24,819 -134

IH2006.CFE 4,347 44 10,862 -91

IH2009.CFE 1,382 285 2,828 236

IH总计 48,252 2,392 65,337 580

IC2002.CFE 89,274 5,701 69,925 6,216

IC2003.CFE 36,296 3,818 65,078 1,983

IC2006.CFE 18,524 311 40,487 1,651

IC2009.CFE 6,855 1,613 9,989 2,277

IC总计 150,949 11,443 185,479 12,127

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国达拉斯联储主席卡普兰（2020 年有投票权）：个人的基准预期是，

利率"大致合适"，2020 年不会上调或下调利率；从现在到 6 月份，美联

储资产负债表的增长将温和很多；预计疫情的影响是暂时性的。 

2. 美国财长努钦：受波音的不利影响，预计 2020 年 GDP 增速将低于 3%。

美联储卡普兰：预计美国今年 GDP 增速将达 2.25%。 

3. 世界卫生组织启动应对新型冠状病毒疫情的“战略准备和应对方案”，

旨在为不同国家或地区层面制定疫情应对计划提供指导。这一方案需要

在未来 3 个月获得约 6.75 亿美元的资金支持。 

4. 美国截至 2 月 1 日当周初请失业金人数为 20.2 万人，为去年 11 月末以

来低位，预期 21.5 万人，前值 21.6 万人。 

 

美股： 

美股连涨四日，三大股指齐创收盘新高。道指涨约 90 点，标普 500 指数涨

0.33%。波音涨 3.6%，领涨道指。科技股普涨，苹果涨 1.17%，微软涨超

2%，特斯拉涨近 2%，推特涨超 15%。截止收盘，道指涨 0.3%报 29379.77

点，标普 500 涨 0.33%报 3345.78 点，纳指涨 0.67%报 9572.15 点。国际贸

易关系取得新进展的迹象，令周四美股市场情绪振奋。 

 

欧股： 

欧股连续四日上涨，德国 DAX 指数涨 0.72%报 13574.82 点，法国 CAC40

指数涨 0.88%报 6038.18 点，英国富时 100 指数涨 0.3%报 7504.79 点。 

 

港股： 

香港恒生指数单边走高收涨 2.64%，报 27493.7 点，录得四连涨；恒生国企

指数涨 2.58%。蓝筹股全线上涨，中国移动升 5.4%领涨。板块全线飘红，

能源、电讯、航空、中药相关个股活跃。全日大市成交 1317.3 亿港元。 

 



日度报告                                      

 
 

2. 国内市场消息 

1. 国务院关税税则委员会：自 2 月 14 日 13 时 01 分起，对原产于美国的

约 750 亿美元进口商品，加征税率由 10%下调至 5%；已实施加征 5%

关税的商品，加征税率由 5%下调至 2.5%。 

2. 据湖北省卫健委：2 月 6 日 0 时-24 时，湖北省新增新型冠状病毒感染

的肺炎病例 2447 例，累计 22112 例；新增死亡 69 例，累计 618 例；新

增出院 184 例，累计 817 例。 

3. 针对网传的抗病毒药物瑞德西韦在武汉“显效”的传闻，武汉负责该药

物临床试验的中日友好医院副院长曹彬教授辟谣称，瑞德西韦临床试验

结果未出，科学研究需要时间。 

4. 据中证报，接近监管人士称，资管新规过渡期预计将延期一年，对于特

殊情况将特殊处理。 

5. 发改委发文支持鼓励劳动者参与线上职业技能培训，加大线上职业技能

培训扶持力度。广电总局指导网络视听平台规范开展在线教育，运用远

程教学功能助力新学期网络授课。 

 

3. 投资建议 

昨日 A股上涨，创业板指创 3 年多新高，板块方面传媒和计算机领涨，

银行和钢铁走势相对较弱。股指期货方面集体上涨，其中 IC 表现相对较强。

陆股通流入超百亿，外资继续增持。目前疫情尚未企稳，A 股市场短期仍

将受到负面影响，反弹难以一蹴而就，指数波动或仍将较大，需要警惕短

期获利盘止盈可能带来的抛压。中长期来看，A股市场中枢上移趋势不变。

我们建议投资者短期暂时观望，等待回调做多机会。 
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