
 

 

 

  全球商品研究·聚丙烯&聚乙烯 

兴证期货.研发产品系列 
下游陆续进入停工状态，节前供需

面继续走弱 

2020 年 1 月 21 日  星期二 

内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚丙烯：聚丙烯盘面隔夜回调，现货价格大稳小动，

PP 均聚拉丝日均价在 7300-7650（0/0）区间，均聚注塑

日均价在 7700-8250（0/0）区间。国际原油隔夜上涨，

甲醇小幅回调。供应面压力继续攀升，本周暂无新增检

修装置，存量装置维持高开工状态，浙石化一线 45 万吨

已放量，二线预计春节前放量，恒力石化 1 期已出货；

库存方面，石化库存快速转移至社会库存，石化库存处

于低位，社库累积。需求面继续萎缩，下游厂商进入停

工状态。预计聚丙烯将维持下行，建议短期观望或轻仓

持空，中长期考虑到春节间累库、新装置放量、节后需

求补库力度有待商榷，后市以看空为主。 

 

兴证聚乙烯：聚乙烯盘面隔夜持平，现货市场出厂价稳

中偏降，LL 周均价在 7120-7350 区间，LDPE 周均价在

7900-8200 区间，HDPE 周均价在 7700-8050 区间。供应

面压力继续攀升，产能持续释放，浙石化 45 万吨 FDPE

装置目前产 LLDPE（负荷约 5 成），30 万吨 HDPE 装置

目前产注塑级产品（满负荷），本周暂无新增检修装置，

进口方面压力缩小；石化库存尚处低位，社会库存高企。

需求面偏弱，下游大部分进入节前停工状态，订单零星

成交。供求面继续走弱，成本端支撑转弱，预计聚乙烯

盘面维持震荡下行，建议短期观望或轻仓持空，中长期

看空。 
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⚫ 最新新闻 

1. 【工信部】2020 年将再布局建设一批国家制造业的

创新中心，深入实施智能制造、绿色制造工程，建

设培育一批先进制造业集群；要健全支持中小企业

发展的政策体系，着力缓解中小企业融资难、融资

贵等问题。 

2. 【IMF】上调 2020 年中国经济增长预期至 6%，此

前预计为 5.8%。IMF 首席经济学家戈皮纳特表示，

上调原因是中美签署第一阶段经贸协议，停止加征

关税，这将缓解近期经济走弱的态势。 

3. 【IMF 发布最新《世界经济展望》】下调 2020 年全

球经济增速预期至 3.3%，此前预期为 3.4%。其中，

将 2020 年美国经济增速由 2.1%下调至 2% ，欧元

区经济增速预期由 1.4%下调至 1.3%，印度经济增

速预期由 7%大幅下调至 5.8%。 

4. 【欧佩克秘书长巴尔金都】下一届欧佩克+会议将

在三月举行；没有欧佩克+国家要求在不同时间召

开会议。 
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1. 重要数据一览 

表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2020/1/21 2020/1/20 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 58.44  58.44  0.00  0.00% 

Brent 原油现货 美元/桶 64.42  63.92  0.51  0.79% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 564.50  560.75  3.75  0.67% 

动力煤 元/吨 551.00  551.20  -0.20  -0.04% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 900.00  875.00  25.00  2.86% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 6875.00  6800.00  75.00  1.10% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 835.00  835.00  0.00  0.00% 

甲醇（华东地区） 元/吨 2485.00  2465.00  20.00  0.81% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 256.00  252.00  4.00  1.59% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L 期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2005.DCE 7260 -45 -0.62 188290 332199 -4009 

L2009.DCE 7315 -30 -0.41 17774 53399 1761 

PP2005.DCE 7520 -16 -0.21 224701 335972 -10334 

PP2009.DCE 7550 -22 -0.29 13476 51701 -572 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2020/1/21 2020/1/20 涨跌 涨跌幅 

L09-L05 价差 元/吨 45  40  5  12.50% 

L 基差 元/吨 80  95  -15  -15.79% 

L 仓单数量 张 3112  2952  160  5.42% 

PP09-PP05 价差 元/吨 37  36  1  2.78% 

PP 基差 元/吨 134  104  30  28.85% 

PP 仓单数量 张 1966  1966  0  0.00% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引
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