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现货市场: 上涨 

昨日上证指数收于 3050.12，上涨 0.33%，深证成指收于

10430.77，上涨 0.63%，创业板指收于 1798.12，上涨

0.44%。 

 

期指市场: 上涨 

昨日股指期货上涨，IF2001、IH2001 和 IC2001 合约走

势分别为 0.44%、0.26%和 0.57%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股市场：上涨 

欧股市场：下跌 

港股市场：下跌 

 后市展望及策略建议 

上一交易日 A 股市场上涨，三大股指期货偏强震

荡；分版块来看，医药生物和建筑材料领涨，非银金融

和电气设备表现相对较弱。央行公告，决定于 1 月 6 日

下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点，释放长期资

金约 8000 多亿元。本次降准有利于货币环境维持相对

宽松，对于市场做多情绪将有所提振。在经济有所企稳，

外资持续流入的情况下，我们预计指数短期走势偏强，

仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 



日度报告                                      

 

 

表 1： 2019 年 12 月 31 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 12 月 31 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/12/31 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2001.CFE 4,109.4000 4,096.5821 12.82 0.31% 2020-01-17 12 6.31%

IF2002.CFE 4,119.2000 4,096.5821 22.62 0.55% 2020-02-21 32 4.18%

IF2003.CFE 4,126.6000 4,096.5821 30.02 0.73% 2020-03-20 52 3.41%

IF2006.CFE 4,123.0000 4,096.5821 26.42 0.64% 2020-06-19 113 1.38%

IH2001.CFE 3,074.8000 3,063.2190 11.58 0.38% 2020-01-17 12 7.62%

IH2002.CFE 3,079.2000 3,063.2190 15.98 0.52% 2020-02-21 32 3.95%

IH2003.CFE 3,086.0000 3,063.2190 22.78 0.74% 2020-03-20 52 3.46%

IH2006.CFE 3,084.2000 3,063.2190 20.98 0.68% 2020-06-19 113 1.47%

IC2001.CFE 5,269.8000 5,267.6622 2.14 0.04% 2020-01-17 12 0.82%

IC2002.CFE 5,254.6000 5,267.6622 -13.06 -0.25% 2020-02-21 32 -1.88%

IC2003.CFE 5,235.2000 5,267.6622 -32.46 -0.62% 2020-03-20 52 -2.87%

IC2006.CFE 5,164.8000 5,267.6622 -102.86 -1.95% 2020-06-19 113 -4.18%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2001.CFE 63,615 -25,618 73,026 -9,032

IF2002.CFE 1,432 -81 2,391 558

IF2003.CFE 11,250 -4,226 36,116 -771

IF2006.CFE 3,419 -879 14,050 750

IF总计 79,716 -30,804 125,583 -8,495

IH2001.CFE 21,007 -8,116 27,232 -2,440

IH2002.CFE 668 7 1,215 78

IH2003.CFE 4,319 -1,724 22,262 -332

IH2006.CFE 1,571 -321 6,707 316

IH总计 27,565 -10,154 57,416 -2,378

IC2001.CFE 58,295 -18,088 73,075 -3,943

IC2002.CFE 1,252 -692 3,306 288

IC2003.CFE 13,680 -3,946 54,707 -1,548

IC2006.CFE 9,143 -2,794 35,176 -186

IC总计 82,370 -25,520 166,264 -5,389

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 韩国央行行长李柱烈表示，2020 年货币政策应该会维持宽松，因经济

料仅有温和复苏；决策者应该警惕金融市场动荡，以及金融失衡可能加

剧的风险。 

2. 美国联邦人口普查局最新调查显示，2019 年全美总人口数达 3.28 亿，

然而从 2018 年至 2019 年人口仅增长 0.5%，约为 150 万人，人口增长

率下滑至本世纪最低，造成该现象的原因包括出生率降低、死亡率增加、

外国移入人口减少等。 

3. 日美贸易协议 2020 年 1 月 1 日正式生效。日本从美国进口的牛肉等食

品价格有望下降，但日本农户将因低价美国产品的流入而面临更加严酷

的市场竞争。 

4. 金正恩：朝鲜将推进战略武器开发工作，全世界将很快看到朝鲜即将拥

有的新的战略武器。 

 

美股市场： 

上一交易日，美国三大股指集体收涨。道指涨逾 70 点，年涨 22.3%。标普

500 指数年涨近 29%，纳指年涨逾 35%，均创六年来最大年涨幅。苹果收

涨 0.7%，再创新高，年涨近 89%，创十年来最大年涨幅。阿里巴巴跌 0.1%，

年涨逾 55%。截至收盘，道指涨 0.27%报 28536.2 点，标普 500 指数涨 0.29%

报 3230.53 点，纳指涨 0.3 报 8972.6 点。2019 年，道指涨 22.34%，标普 500

指数涨 28.88%，纳指涨 35.23%。 

 

欧股市场： 

上一交易日，欧洲斯托克 50 指数收跌 0.1%，2019 年涨幅为 25%，为 1999

年以来最大年度涨幅。欧洲斯托克 600 指数收跌 0.1%，年涨 23%，创 2009

年以来最大年度涨幅。英国富时 100 指数收跌 0.4%，年涨 12%，为 3 年来

最大年度涨幅。法国 CAC40 指数收跌 0.1%，年涨 26%，为近 20 年来最大

年度涨幅。 

 

港股市场： 

上一交易日，恒生指数跌 129.64 点或 0.46%，报 28189.75 点，年涨 9%。

国企指数跌 0.51%，报 11168.06 点，红筹指数涨 0.27%，报 4537.76 点。半

日大市成交 484.34 亿港元。中国台湾加权指数收盘跌 0.47%，报 11997.14

点，年涨约 23.5%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家最高领导人在新年贺词中表示，2019 年我国国内生产总值预计将

接近 100 万亿元人民币、人均将迈上 1 万美元的台阶。2020 年是具有

里程碑意义的一年，将全面建成小康社会，实现第一个百年奋斗目标。

2020 年也是脱贫攻坚决战决胜之年，要坚决打赢脱贫攻坚战，如期实

现现行标准下农村贫困人口全部脱贫、贫困县全部摘帽。 

2. 央行行长易纲发表新年致辞称，在过去一年里，面对金融市场可能出现

的“黑天鹅”“灰犀牛”，有决心、有信心、有能力打赢防范化解重大风

险攻坚战。要认真细致地研究谋划 2020 年金融工作，奋发有为地做好

中央银行各项工作，为全面建成小康社会贡献力量！ 

3. 央行公告，为支持实体经济发展，降低社会融资实际成本，决定于 1

月 6 日下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点（不含财务公司、金融

租赁公司和汽车金融公司）。 

4. 央行有关负责人表示，此次降准是全面降准，体现了逆周期调节，释放

长期资金约 8000 多亿元，有效增加金融机构支持实体经济的稳定资金

来源，降低金融机构支持实体经济的资金成本，直接支持实体经济。体

现了科学稳健把握货币政策逆周期调节力度，稳健货币政策取向没有改

变。 

5. 一批重磅新规将于 2020 年 1 月 1 日起施行，具体包括：中国将对 850

余项商品实施低于最惠国税率的进口暂定税率；《优化营商环境条例》

施行；发改委新修订的《产业结构调整指导目录(2019 年本)》施行；煤

电价格联动机制取消；新版国家医保药品目录启用，70 个新增、27 个

续约药品，共计 97 个药品经过谈判进入医保目录，平均降价 60.7%、

26.4%。 

 

3. 投资建议 

上一交易日 A 股市场上涨，三大股指期货偏强震荡；分版块来看，医

药生物和建筑材料领涨，非银金融和电气设备表现相对较弱。央行公告，

决定于 1 月 6 日下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点，释放长期资金

约 8000 多亿元。本次降准有利于货币环境维持相对宽松，对于市场做多情

绪将有所提振。在经济有所企稳，外资持续流入的情况下，我们预计指数

短期走势偏强，仅供参考。 
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