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行情有望延续 

2019 年 12 月 30 日 星期一 

内容提要 

⚫ 行情回顾 

上周我们认为股指震荡为主，最终上证指数周度收

平，本周我们认为短期指数走势仍存在不确定性，但反

弹行情存在延续的可能。上周上证指数收于 3005.04，周

走势基本持平，深证成指收于 10233.77，周涨 0.04%，

创业板指收于 1767.58，周跌 0.23%。行业板块方面，有

色金属和建筑材料领涨，计算机和农林牧渔跌幅相对较

大。 

三大指数上周震荡。沪深 300 指数收于 4022.03，

周涨 0.12%；上证 50 指数收于 3017.78，周涨 0.17%；

中证 500 指数收于 5179.19，周跌 0.11%。股指期货方

面，IF2001、IH2001 和 IC2001 周度走势分别为-0.17%、

0.1%和-0.79%。 

⚫ 后市展望 

上周市场基本面保持平稳。周初由于指数方面接近

区间上沿，加上陆股通在外盘圣诞期间休市，外资流将

暂停入，投资者的获利止盈心态给大盘带来一定抛压。

但此后虽然外资在圣诞期间暂停流入，但市场指数并未

下跌，上证指数小幅反弹收复 3000 点关口，显示市场

短期承接能力尚可。经济数据方面，2019 年 11 月份，

全国规模以上工业企业利润总额同比增长 5.4%，相比

10月份的下降9.9%，本月增速出现了由负转正的变化。

而 1-11 月的累计利润同比为下降 2.1%，比 1-10 月份收

窄了 0.8 个百分点。虽然目前经济仍然存在下行压力，

但近期一系列数据的企稳仍然显示出了政策调节的效

果。 

整体来看，目前指数来到震荡区间上沿，短期走势

仍然存在一定不确定性。不过目前经济数据方面有所企

稳，外资持续流入，而市场成交也保持较高的活跃度，
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故我们认为指数方面仍然存在继续向上的可能。后期重

点关注上证综指能否突破 3000 到 3050 之间的压力带，

如果能够带量突破，则指数进一步上涨的空间将被打开。

我们预计指数短期偏强震荡。仅供参考。 

⚫ 策略建议 

建议前多持有或暂时观望。 

⚫ 风险提示 

中美贸易摩擦升级、经济超预期下行，政策刺激不及

预期。 
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1. 上周现货市场回顾 

1.1 A 股市场 

上周上证指数收于 3005.04，周走势基本持平，深证成指收于 10233.77，

周涨 0.04%，创业板指收于 1767.58，周跌 0.23%。行业板块方面，有色金

属和建筑材料领涨，计算机和农林牧渔跌幅相对较大。 

三大指数上周震荡。沪深 300 指数收于 4022.03，周涨 0.12%；上证 50

指数收于 3017.78，周涨 0.17%；中证 500 指数收于 5179.19，周跌 0.11%。 

 

图 1：行业周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 2：行业估值 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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1.2 陆股通流入 

截止 2019 年 12 月 26 日，两融余额为 10149.6 亿元，周环比增加 68.58

亿元。海外资金维持净流入，截止 2019 年 12 月 27 日，上周沪股通净流入

42.12 亿元，深股通净流入 22.18 亿元。 

图 3：沪股通及深股通（亿元） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 4：两融余额 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2. 股指期货市场回顾 

2.1 三大期指走势 

股指期货方面，IF2001、IH2001 和 IC2001 周度走势分别为-0.17%、0.1%

和-0.79%。上周 IF、IH、IC 周度日均成交分别为 82066 手、28751 手、95229

手；周末持仓分别为 132091 手、60681 手、170618 手。 

基差方面，截至上周五，IF2001、IH2001 和 IC2001 合约基差分别为-

5.97、-9.82 和 15.59。 

图 5：股指期货成交量 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 6：股指期货持仓量 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.2 期现价差走势 

图 7：IF各合约期现基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 8：IH 各合约期现基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 9：IC各合约期现基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.3 合约远-近价差 

图 10：IF 各合约跨期价差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 11：IH 各合约跨期价差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 12：IC各合约跨期价差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.4 期指主力合约比值 

上周五收盘 IH/IF 主力合约点数比值为 0.7516，IF/IC 主力合约点数比

值为 0.7801，IH/IC 主力合约比值为 0.5863。 

图 13：IH/IF、IF/IC、IH/IC 主力合约比值走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3. 总结及展望 

整体来看，目前指数来到震荡区间上沿，短期走势仍然存在一定不确

定性。不过目前经济数据方面有所企稳，外资持续流入，而市场成交也保

持较高的活跃度，故我们认为指数方面仍然存在继续向上的可能。后期重

点关注上证综指能否突破 3000到 3050之间的压力带，如果能够带量突破，

则指数进一步上涨的空间将被打开。我们预计指数短期偏强震荡。仅供参

考。 
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引
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