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2019年12月30日星期一
内容提要
· 行情回顾
现货市场: 震荡
昨日上证指数收于3005.04，下跌0.08%，深证成指收于10233.77，下跌0.68%，创业板指收于1767.58，下跌1.45%。

期指市场: 震荡
上周五股指期货震荡，IF2001、IH2001和IC2001合约走势分别为0.08%、0.42%和-0.41%。

其他市场: 偏强
[bookmark: _GoBack]美股市场：涨跌不一
欧股市场：上涨
港股市场：上涨
· 后市展望及策略建议
上周五A股冲高回落，三大股指期货走势震荡；分版块来看，有色金属和农林牧渔领涨，电子和计算机相对较弱。陆股通重启，外资延续此前净流入趋势，A股市场成交量放大，指数一度再次逼近前高。经济数据方面，中国11月规模以上工业企业利润同比增长5.4%，前值降9.9%，增速由负转正。后期重点关注上证综指能否突破3000到3050之间的压力带，如果能够带量突破，则指数进一步上涨的空间将被打开。我们预计指数短期偏强震荡。
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1. 市场回顾
1.1国内市场：
	图1股指期货主力合约走势图
	
	图2 沪深300股指期货各合约基差
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	资料来源：Wind，兴证期货研发部

	
	资料来源：Wind，兴证期货研发部

	图3上证50股指期货各合约基差
	
	图4中证500股指期货各合约基差
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	资料来源：Wind，兴证期货研发部

	
	资料来源：Wind，兴证期货研发部




表1： 2019年12月27日股指期货各合约升贴水情况
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数据来源：Wind，兴证期货研发部

表2： 2019年12月27日股指期货主力合约持仓情况
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数据来源：Wind，兴证期货研发部
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1.2其他内外盘市场：
1. 日本内阁府公布“国民经济计算年度推算”显示，2018年日本名义国内生产总值（GDP）换算为美元比上年增长1.8%，达4.9564万亿美元，规模仅次于中美，排在第3位。在全球整体GDP中占比下滑0.3个百分点至5.7%，创历史新低。
2. 日本11月工业产出初值同比减8.1%，预期减8.1%，前值减7.7%；环比减0.9%，预期减1.4%，前值减4.5%。
3. 越南统计总局公布数据显示，2019年越南国内生产总值预计增长7.02%，超过6.6%-6.8%的设定目标。
4. 意大利总理孔特表示，政府承诺不会提高2020-2021年增值税。

美股市场：
美国三大股指收盘涨跌不一，道指再创收盘新高，纳指结束11连涨。道指涨0.08%报28645.26点，标普500指数收平报3240.02点，纳指跌0.17%报9006.62点。本周道指涨0.67%，纳指涨0.91%，标普500指数涨0.58%，连涨五周。科技股多数下跌，Uber和奈飞跌超1%，苹果微跌0.04%；热门中概股多数下跌，斗鱼、搜狐跌超4%，瑞幸咖啡涨超3%。

欧股市场：
欧股集体上涨，德国DAX指数涨0.27%报13337.11点，周涨0.14%；法国CAC40指数涨0.13%报6037.39点，周涨0.26%；英国富时100指数涨0.17%报7644.9点，周涨0.82%。

港股市场：
港股节后高开高走，恒指涨1.3%收于28200点上方，刷新近5个月高位。地产、黄金、能源股走强。洛阳玻璃股份大涨超20%。阿里巴巴港股涨超1%，再创新高。本周恒指涨1.27%，连涨四周。


2. 
3. 国内市场消息
1. 中国11月规模以上工业企业利润同比增长5.4%，前值降9.9%。1-11月累计利润同比下降2.1%，降幅比1-10月收窄0.8个百分点。国家统计局表示，11月工业企业利润增速由负转正的主要原因，一是工业生产和销售增长明显加快；二是工业品出厂价格降幅收窄。
2. 央行公告，自2020年3月1日起，金融机构应与存量浮动利率贷款客户就定价基准转换条款进行协商，将原合同约定的利率定价方式转换为以LPR为定价基准加点形成（加点可为负值），加点数值在合同剩余期限内固定不变；也可转换为固定利率；定价基准只能转换一次，转换之后不能再次转换；已处于最后一个重定价周期的存量浮动利率贷款可不转换；存量浮动利率贷款定价基准转换原则上应于2020年8月31日前完成。
3. 十三届全国人大常委会第十五次会议全体会议审议通过中华人民共和国证券法（修订草案），修订后的证券法2020年3月1日起施行。新修订的证券法明确全面推行注册制；加大内幕交易惩处力度，最高十倍罚款；信息披露违法最高处1000万罚款；证券从业人员买卖股票将被没收违法所得并处罚款；强化信息披露要求，明确董监高责任；发行人欺诈发行尚未发行证券的最高罚2000万元。
4. 全国财政工作会议要求，2020年积极的财政政策要大力提质增效，更加注重结构调整，巩固和拓展减税降费成效；用好地方政府专项债券，规范地方政府举债融资行为，防范化解地方政府隐性债务风险。

4. 投资建议
上周五A股冲高回落，三大股指期货走势震荡；分版块来看，有色金属和农林牧渔领涨，电子和计算机相对较弱。陆股通重启，外资延续此前净流入趋势，A股市场成交量放大，指数一度再次逼近前高。经济数据方面，中国11月规模以上工业企业利润同比增长5.4%，前值降9.9%，增速由负转正。后期重点关注上证综指能否突破3000到3050之间的压力带，如果能够带量突破，则指数进一步上涨的空间将被打开。我们预计指数短期偏强震荡。
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image6.emf
2019/12/27 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2001.CFE 4,028.0000 4,022.0278 5.97 0.15% 2020-01-17 14 2.57%

IF2002.CFE 4,037.8000 4,022.0278 15.77 0.39% 2020-02-21 34 2.79%

IF2003.CFE 4,037.2000 4,022.0278 15.17 0.38% 2020-03-20 54 1.69%

IF2006.CFE 4,036.0000 4,022.0278 13.97 0.35% 2020-06-19 115 0.73%

IH2001.CFE 3,027.6000 3,017.7787 9.82 0.33% 2020-01-17 14 5.63%

IH2002.CFE 3,030.2000 3,017.7787 12.42 0.41% 2020-02-21 34 2.93%

IH2003.CFE 3,030.4000 3,017.7787 12.62 0.42% 2020-03-20 54 1.87%

IH2006.CFE 3,028.0000 3,017.7787 10.22 0.34% 2020-06-19 115 0.71%

IC2001.CFE 5,163.6000 5,179.1929 -15.59 -0.30% 2020-01-17 14 -5.20%

IC2002.CFE 5,145.0000 5,179.1929 -34.19 -0.66% 2020-02-21 34 -4.70%

IC2003.CFE 5,121.0000 5,179.1929 -58.19 -1.12% 2020-03-20 54 -5.04%

IC2006.CFE 5,046.8000 5,179.1929 -132.39 -2.56% 2020-06-19 115 -5.38%
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总成交量

(单边）

成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2001.CFE 88,617 20,922 80,191 7,064

IF2002.CFE 935 510 1,323 407

IF2003.CFE 16,269 6,924 37,665 1,865

IF2006.CFE 4,252 1,608 12,912 964

IF总计 110,073 29,964 132,091 10,300

IH2001.CFE 29,000 7,165 29,979 1,927

IH2002.CFE 830 253 965 287

IH2003.CFE 6,887 2,734 23,095 844

IH2006.CFE 2,300 914 6,642 434

IH总计 39,017 11,066 60,681 3,492

IC2001.CFE 73,748 9,069 78,849 3,019

IC2002.CFE 1,290 -161 2,499 394

IC2003.CFE 14,912 332 53,960 -585

IC2006.CFE 11,293 723 35,310 438

IC总计 101,243 9,963 170,618 3,266
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