
 

 

 

没有 Dou   
金融衍生品研究〃股指期货 

兴证期货.研发产品系列 
股指期货日报 

2019 年 12 月 27 日星期五 

内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

昨日上证指数收于 3007.35，上涨 0.85%，深证成指收于

10303.72，上涨 0.72%，创业板指收于 1793.64，上涨

0.52%。 

 

期指市场: 上涨 

昨日股指期货上涨，IF2001、IH2001 和 IC2001 合约走

势分别为 1.07%、0.94%和 1.12%。 

 

其他市场: 上涨 

美国三大股指再创收盘新高。 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股走势偏强，三大股指期货集体上涨；分版

块来看，房地产和建筑材料领涨，农林牧渔和汽车相对

较弱。今日陆股通重启，预计市场将再次迎来外资流入。

目前市场整体成交量依然维持低位，盘面上板块轮动较

快，关注上证综指能否突破 3000-3050 之间的压力带。

我们预计指数短期或以震荡为主，仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2019 年 12 月 26 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2019 年 12 月 26 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2019/12/26 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2001.CFE 4,034.6000 4,025.9879 8.61 0.21% 2020-01-17 15 3.45%

IF2002.CFE 4,038.0000 4,025.9879 12.01 0.30% 2020-02-21 35 2.06%

IF2003.CFE 4,041.2000 4,025.9879 15.21 0.38% 2020-03-20 55 1.66%

IF2006.CFE 4,039.0000 4,025.9879 13.01 0.32% 2020-06-19 116 0.67%

IH2001.CFE 3,017.8000 3,011.6361 6.16 0.20% 2020-01-17 15 3.30%

IH2002.CFE 3,019.4000 3,011.6361 7.76 0.26% 2020-02-21 35 1.78%

IH2003.CFE 3,021.6000 3,011.6361 9.96 0.33% 2020-03-20 55 1.46%

IH2006.CFE 3,019.2000 3,011.6361 7.56 0.25% 2020-06-19 116 0.52%

IC2001.CFE 5,202.8000 5,219.1404 -16.34 -0.31% 2020-01-17 15 -5.05%

IC2002.CFE 5,188.0000 5,219.1404 -31.14 -0.60% 2020-02-21 35 -4.13%

IC2003.CFE 5,162.0000 5,219.1404 -57.14 -1.09% 2020-03-20 55 -4.82%

IC2006.CFE 5,095.8000 5,219.1404 -123.34 -2.36% 2020-06-19 116 -4.93%

总成交量

(单边）
成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2001.CFE 67,695 10,230 73,127 2,471

IF2002.CFE 425 -116 916 3

IF2003.CFE 9,345 1,064 35,800 641

IF2006.CFE 2,644 296 11,948 230

IF总计 80,109 11,474 121,791 3,345

IH2001.CFE 21,835 3,240 28,052 563

IH2002.CFE 577 208 678 194

IH2003.CFE 4,153 326 22,251 -205

IH2006.CFE 1,386 239 6,208 103

IH总计 27,951 4,013 57,189 655

IC2001.CFE 64,679 -1,052 75,830 -2,095

IC2002.CFE 1,451 -128 2,105 78

IC2003.CFE 14,580 0 54,545 25

IC2006.CFE 10,570 -966 34,872 -625

IC总计 91,280 -2,146 167,352 -2,617

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 日本央行行长黑田东彦：国内经济将会维持温和增长态势；若朝着 2%

目标发展的势能失去，将毫不犹豫施行宽松政策；相信大部分海外经济

体将会继续面临下行风险。 

2. 韩国总统文在寅：韩国迎来第 1725 万位外国游客，访韩外国游客规模

创历史新高，2020 年将争取实现突破 2000 万人次。 

3. 俄罗斯常驻欧盟代表弗拉基米尔•奇若夫：脱欧问题不会随着英国于

2020 年 1 月 31 日正式脱离欧盟而结束，而只是个“开始”；英欧必须

就其未来关系进行谈判，这很可能会持续 11 个月的过渡期时间。 

4. 美国 12 月 21 日当周初请失业金人数为 22.2 万人，预期 22.4 万人，前

值从 23.4 万人修正为 23.5 万人；初请失业金人数四周均值为 22.8 万人，

前值 22.55 万人。12 月 14 日当周续请失业金人数为 171.9 万人，预期

169.2 万人，前值从 172.2 万人修正为 172.5 万人。 

 

美股市场： 

美国三大股指再创收盘新高。道指涨逾 100 点，纳指首次站上 9000 点。苹

果涨近 2%，领涨道指，并再创历史新高，股价逼近 290 美元，有望创十年

来最佳年度表现。亚马逊涨 4.5%，特斯拉涨 1.34%。截至收盘，道指涨 0.37%

报 28621.39 点，标普 500 涨 0.51%报 3239.91 点，纳指涨 0.78%报 9022.39

点。 
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2. 国内市场消息 

1. 财政部：坚决落实落细减税降费政策，深入分析减税降费政策的减收影

响，有条件的地方依法依规有序组织国有金融机构和国有企业上缴利

润，加大国有资源资产盘活力度。 

2. 商务部：下调进口关税是中国进一步扩大市场开放具体举措，将有利于

扩大相关高质量产品进口，扩大进口是促进贸易高质量发展的重要内涵

之一；下一步将从三方面扩大进口，具体包括：培育一批进口贸易促进

创新示范区；进一步提高贸易便利化水平；进一步放大中国国际进口博

览会平台促进效应。 

3. 央行公告称，临近年末财政支出力度加大，银行体系流动性总量处于较

高水平，周四不开展逆回购操作。Wind 数据显示，当日有 300 亿元逆

回购到期。Shibor 多数走低，隔夜品种下行 9.5bp 报 0.848%。 

4. 交通部表示，明年交通运输将完成铁路投资 8000 亿元，公路水路投资

1.8 万亿元，民航投资 900 亿元；加快建立实施机制落实《交通强国建

设纲要》，加快完善规划体系，加快实践探索。11 月交通运输经济运行

总体平稳，固定资产投资保持高位运行，营业性客运量降幅收窄，中心

城市公共交通客运量增速放缓，货运量、港口货物吞吐量增速回升。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股走势偏强，三大股指期货集体上涨；分版块来看，房地产和

建筑材料领涨，农林牧渔和汽车相对较弱。今日陆股通重启，预计市场将

再次迎来外资流入。目前市场整体成交量依然维持低位，盘面上板块轮动

较快，关注上证综指能否突破 3000-3050 之间的压力带。我们预计指数短

期或以震荡为主，仅供参考。 
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